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Na osnovu ¢lana 65 Zakona o papirima od
vrijednosti (Sluzbeni glasnik Bréko distrikta BiH, brojevi:15/03,
27/04, 42/04, 28/07, 14/12 i 20/17) i ¢lana 30 stava 2 Zakona
o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Bréko distrikta
BiH, brojevi: 30/07 i 18/17) Komisija za papire od vrijednosti
Brcko distrikta BiH, na 171. sjednici odrzanoj 26. 11. 2018.
godine, donosi

PRAVILNIK
O POSLOVANJU DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE
INVESTICIONIM FONDOVIMA

DIO PRVI - OSNOVNE ODREDBE

Clan 1
(Predmet)

Pravilnikom o poslovanju drustva za upravljanje
investicionim  fondovima (u daljem tekstu: Pravilnikom)
ureduju se uslovi rada drustva za upravljanje investicionim
fondovima (u daljem tekstu: drus$tvo za upravijanje) u cilju
obezbjedenja pravilnog i efikasnog poslovanja i smanjivanja
rizika poslovanja i sistem nagradivanja c¢lanova uprave,
nadzornog odbora i zaposlenih u drustvu za upravljanje s
obzirom na:

a) organizacione zahtjeve,

b) poslove upravljanja imovinom i administrativne
poslove,

c) mehanizme internih kontrolnih postupaka sa
funkcijom upravljanja rizicima, uskladenosti sa
relevantnim propisima i interne revizije,

d) vodenje i ¢uvanje poslovne dokumentacije drustva
za upravljanje,

e) sukob interesa,

f) licne transakcije,

g) upravljanje rizicima,

h) mijere za kontinuirano poslovanje,

i) upravljanje informacionim sistemom,
j)  pravila poslovnog ponasanja i

k) opste akte drustva za upravijanje.

Clan 2
(Znacenje pojedinih pojmova)

Pojmovi koji se koriste u ovom pravilniku imaju
znacenje iz ¢lana 2 Zakona o investicionim fondovima (u
daliem tekstu: Zakon) i €lanu 2 Zakona o papirima od
vrijednosti, a pojmovi koji nisu definisani tim zakonima u
smislu ovog pravilnika imaju sliedeée znacenje:

a) ,viSi rukovodilac* je lice koje rukovodi
organizacionom jedinicom drustva za upravljanje,

b) ,uprava“ koju Cine lica koja obavljaju poslove u
vezi s upravljanjem, vodenjem poslovanja ili
rukovodenjem  procesom rada drustva za
upravljanje,

c) ,nadzorni odbor“ je odbor koji je odgovoran za
nadzor vi$ih rukovodilaca u drustvu za upravijanje,
kao i za procjenu i periodicno potvrdivanje
primjerenosti i efikasnosti upravljanja rizicima, te
politika, mjera i postupaka propisanih u skladu sa
Zakonom,

d) ,kontrolne funkcije“ su funkcije interne revizije,
upravljanja rizicima i pracenja uskladenosti sa
relevantnim propisima,

e) ,rizik druge ugovorne strane“ predstavlja rizik
gubitka za investicioni fond koji proizlazi iz
mogucénosti da druga ugovorna strana neée moci
ispuniti svoje obaveze prema investicionom fondu,

f)

9)

h)

k)

1)

)
1)

»rizik likvidnosti“ predstavlja stanje kada se
imovina investicionog fonda ne¢e moci unovéiti u
dovoljno kratkom vremenskom roku i po cijeni koja
je priblizno jednaka fer cijeni, te investicioni fond
nece biti u moguénosti da u svakom trenutku
ispunjava zahtjeve iz ¢lana 159a stava 3 Zakona,

»trzisni rizik“ je rizik gubitka za investicioni fond
koji moze nastati zbog oscilacija trzi$nih cijena
imovine iz portfelja investicionog fonda, kao
posliedica promjena razli¢itih trziSnih okolnosti i
faktora kao npr. kamatnih stopa, kurseva, cijena
vlasni¢kih instrumenata, kreditne sposobnosti
izdavaoca i dr.,

»operativni rizik“ je rizik gubitka za investicioni
fond zbog neprikladnih ili neuspjelih internih
procesa, postupaka i propusta koji se odnose na
ljudske resurse ili sisteme unutar drustva za
upravijanje ili zbog eksternih uticaja ili dogadaja,
ukljuCujuéi pravni i dokumentacioni rizik, te rizik koji
proizlazi iz postupaka trgovanja, saldiranja i
vrednovanja koji se provode u ime investicionog
fonda,

»rizik  koncentracije“ je rizik izloZenosti
investicionog fonda prema jednom izdavaocu koji
¢ini znacajan dio portfelia ili grupi povezanih
izdavalaca po sektorima kojima pripadaju izdavaoci
u portfelju,

»riziéna vrijednost®“ predstavlja najveci ocekivani
gubitak uz dati nivo pouzdanosti unutar odredenog
vremenskog perioda (u daljem tekstu: VaR),

srelevantno lice“* u odnosu na drustvo za
upravljanje je:

lice na rukovodecoj poziciji u drustvu za upravljanje,
lice koje je €lan drustva, €lan uprave ili prokurist
drustva za upravijanje,

lice na rukovodecoj poziciji ili lice koje je ¢lan drustva
u svakom pravnom licu ovlastenom za prodaju udjela
otvorenog investicionog fonda,

lice na rukovodecoj poziciji u pravnom licu na koje je
drustvo za upravljanje prenijelo svoje poslove,

zaposleni u drustvu za upravijanje, zaposleni u
pravhom licu na koje je drustvo za upravljanje
prenijelo svoje poslove ili zaposleni u pravnom licu
ovlaSstenom za prodaju udjela u otvorenom
investicionom fondu, a koji je ukljuéen u djelatnost
koju drustvo za upravljanje obavlja,

,lica povezana sa relevantnim licem* su:

pravno lice s kojim je relevantno lice povezano
u¢eSc¢em u osnovnom kapitalu ili na drugi nacin
ostvaruje znacajan uticaj,

2) fizicka lica koja su srodnici relevantnih lica i to:

m)

supruznici, odnosno lica koja Zive u vanbracnoj
zajednici, potomci i preci u pravoj liniji
neogranic¢eno, srodnici do tre¢eg stepena srodstva
u poboc¢noj liniji, ukljuujuci i srodstvo po tazbini,
usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika, staralac i
Sticenici i potomci Stienika i pastorak i njegovi
potomci,

Ji€na transakcija“ je transakcija papirima od

vrijednosti koju izvr$i relevantno lice ili se izvr$i u ime ili
za racun relevantnog lica, ako je ispunjen bar jedan od
sliedecih uslova:

1)
2)

relevantno lice djeluje izvan djelokruga aktivnosti koje
obavlja kao relevantno lice,

transakcija je izvrSena za racun nekog od sliedecih
lica: relevantnog lica, lica sa kojim je relevantno lice u
srodstvu ili je na neki drugi nacin povezano u smislu
Zakona, lica &iji je odnos sa relevantnim licem takve
prirode da relevantno lice ima direktan ili indirektan
materijalni interes od ishoda transakcije, a koji nije
provizija.
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DIO DRUGI - ORGANIZACIONI ZAHTJEVI, POSLOVI
KONTROLE,
. MJERE | MEHANIZMI UPRAVLJANJA U
DRUSTVU ZA
UPRAVLJANJE
POGLAVLJE | - ORGANIZACIONI ZAHTJEVI

Clan 3
(Obaveze drustva za upravljanje)

(1) S obzirom na vrstu, obim i slozenost poslovanja i
aktivnosti koje obavlja, drustvo za upravljanje duzno je:

a) uspostaviti takvu  unutradnju  organizacionu
strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje
poslova upravljanja investicionim fondom, na nacin
da se poslovi podijele u najmanje tri organizacione
jedinice i to:

1) operativna jedinica,
2) jedinica za kontrolu i
3) jedinica za podr§ku.

b) propisati, primijeniti i redovno aZurirati interne akte
kojima se ureduje njegova unutrasnja
organizaciona struktura i postupak donoS$enja
odluka, iz kojih je na jasan i dokumentovan nacin
vidljiv postupak donoSenja odluka i raspodjela
odgovornosti za te odluke, a koji obuhvataju:

1) podjelu na organizacione jedinice,

2) detaljan opis zaduzenja i odgovornosti pojedine
organizacione jedinice,

3) popis radnih mjesta i broja radnika unutar
pojedine organizacione jedinice,

4) zaduZenja i podjelu ovlastenja visih
rukovodilaca i radnika drustva za upravljanje,

5) postupak internog izvjeStavanja i donosenja
odluka unutar drustva za upraviljanje,

6) nacin ¢uvanja poslovne dokumentacije i

podataka,
c) osigurati upoznavanje svih relevantnih lica sa svim
procedurama i postupcima koje su duzna

primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih
duznosti, te osigurati nezavisno, savjesno i
profesionalno obavljanje njihovih duznosti,

d) uspostaviti, provoditi i redovno  aZurirati
odgovarajuée mehanizme internih  kontrolnih
postupaka, koji osiguravaju postovanje internih
odluka i procedura na svim nivoima drustva za
upravljanje,

e) zapoSljavati lica sa kvalifikacijama, znanjima i
iskustvom potrebnim za obavljanje povjerenih im
duznosti,

f) uspostaviti, provoditi i redovno aZurirati efikasan
sistem internog izvjeStavanja i komunikacije na
svim odgovarajuéim nivoima unutar drustva za
upravljanje kao i prema trec¢im licima i

g) na odgovarajuéi i organizovan nacin cuvati
evidenciju o internoj organizaciji i organizaciji
poslovanja drustva za upravljanje.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti, primjenjivati
i redovno aZurirati sisteme i procedure koji osiguravaju
sigurnost, cjelovitost i tajnost podataka, vodeci rauna o vrsti
podataka.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je osigurati efikasan
nadzor nad aktivnostima koje obavljaju tre¢a lica na osnovu
ugovora s drustvom za upravljanje, posebno u pogledu
upravljanja rizicima povezanim sa tim aktivhostima.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i
redovno azurirati mjere za neprekidno poslovanje, koje
ukljuéuje:

a) postupanje u vanrednim okolnostima,

b) Cuvanje sigurnosnih kopija svih zapisa koja
omogucéavaju nesmetano obavljanje djelatnosti u
vanrednim okolnostima i

c) blagovremeno uspostavijanje funkcija i pristup
podacima i blagovremeni nastavak obavljanja
djelatnosti drustva za upravljanje ako nesmetano
obavljanje djelatnosti u vanrednim okolnostima nije
moguce.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i
redovno azurirati raéunovodstvene politike i procedure koje
omogucavaju blagovremenu dostavu finansijskih izvjestaja u
skladu sa Zakonom i drugim relevantnim propisima, a koji
daju istinit i objektivan prikaz finansijskog polozaja drustva za
upravljanje i investicionih fondova kojima drustvo upravija, u
skladu s vaze¢im raCunovodstvenim standardima i pravilima.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je redovno pratiti i po
potrebi aZurirati, unapredivati i otklanjati nedostatke internih
sistema poslovanja, internih kontrola i politika i procedura iz
stavova od 1 do 5 ovog ¢lana.

(7) Drustvo za upravljanje duzno je u op$tem aktu kojim
ureduje organizacionu strukturu drustva definisati proces rada
i razgraniCiti odgovornosti organizacionih dijelova koji
ucestvuju u provodenju investicionih odluka i kupoprodajnih
transakcija vezanih za imovinu investicionih fondova kojim
upravlja, kao i u drugim opstim aktima kojim se ureduje
proces rada drustva za upravijanje.

(8) Drustvo za upravljanje duzno je obezbijediti
odgovarajuci poslovni prostor sa dovoljnim brojem prostorija,
Ciji je raspored takav da obezbjeduje razdvojenost
organizacionih cjelina i koji odgovara planiranom broju
zaposlenih.

Clan 4
(Organizaciona osposobljenost)

Organizaciona osposobljenost drustva za upravijanje,
pored opSteg akta o organizaciji i sistematizaciji poslova,
obuhvata i:

a) organizacionu shemu, odnosno dijagram drustva za
upravljanje,

b) dokaz o obezbijedenom poslovnom prostoru i

c) skicu rasporeda prostorija.

Clan 5
(Operativna jedinica i interni akti drusStva za upravljanje)

(1) Operativna jedinica je zaduZena za upravljanje
imovinom investicionog fonda u smislu ¢lana 12 stava 1 tacke
a) ovog pravilnika, ugovaranje transakcija s papirima od
vrijednosti i izradu strucnih analiza.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je izraditi, primjenjivati i
redovno azurirati interne akte kojima se utvrduju procedure:

a) fiziCke organizacije ove operativne jedinice, kao $to
su definicija ovlastenja, odgovornosti i odvojenosti
poslova,

b) kretanja i arhiviranja dokumenata,

c) obrade transakcija s taénim mjestom, vremenom i
nac¢inom ugovaranja poslova i metodologijom rada
za svaki instrument ulaganja,

d) potvrdivanja i ispravijanja greSaka i

e) dnevnog izvjestavanja i uskladivanja stanja u ovoj
operativnoj jedinici.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je u operativnoj jedinici
imati zaposlena najmanje dva lica sa dozvolom za obavljanje
poslova investicionog menadzera.

Clan 6
(Jedinica za kontrolu poslovanja i interni akti)

(1) Jedinica za kontrolu je zaduZena za kontrolu poslovanja
koje se odvija u ime i za racun investicionog fonda, za izradu
struénih analiza i izvje$tavanje uprave drustva.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je izraditi, primjenjivati i
redovno azurirati interne akte kojima se propisuju procedure:
a) kontrole transakcija, investicionih ogranic¢enja i
utvrdivanja vrijednosti imovine,
b) izvjestavanja u slu€ajevima prekoracenja
investicionih ogranicenja,
c) mjerenja rizika i uspje$nosti,
d) provodenja zastite portfelia kroz nacin pracenja,
izvjestavanja i dokumentovanja i
e) izvjeStavanja uprave drustva.

Clan7
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(Jedinica za podrs$ku i interni akti za raéunovodstveno
evidentiranje)

(1) Jedinica za podr§ku zaduzena je za racunovodstveno
evidentiranje portfelia investicionog fonda, provodenje
aktivnosti u postupku poravnanja, obracun neto imovine
investicionog fonda i wuskladivanje sa depozitarom
investicionog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je izraditi, primjenjivati i
redovno azurirati interne akte kojima se propisuju procedure:
a) podjele odgovornosti uskladena s poslovima, koji se
obavljaju,
b) izvjeStavanja i kretanja dokumentacije,
c) dnevnog izvjeStavanja i uskladivanja stanja ostalih
organizacionih jedinica i
d) racunovodstvenog prac¢enja pojedinih instrumenata.

Clan 8
(Kadrovska osposobljenost)

(1) Drustvo za upravijanje duzZno je imati dovoljan broj

zaposlenih odgovarajuée struke i iskustva, kako bi moglo

ispuniti sve uslove za poslovanje, a posebno uslove kojima
obezbjeduje:

a) obavljanje poslova uprave i nadzora od strane lica koja
imaju dobru poslovnu reputaciju u skladu sa Zakonom i
ovim pravilnikom,

b) uspostavljanje, funkcionisanje i stalno unapredivanje
mehanizama internih kontrolnih postupaka i interne
revizije,

c) obrazovanje organizacionih cjelina drustva koje
odgovaraju obimu i vrsti poslova koje ono obavlja,

d) raspodjelu poslova kojim se izbjegavaju moguéi sukobi
interesa,

e) dinamiku popunjavanja sistematizovanih radnih mjesta
koja trebaju pratiti planirano povecanje obima poslova,

f) uspostavljanje sistema odgovornosti koji je uskladen s
poslovima koji se obavljaju i znacajem odluka koje se
donose, na nacin kojim se obezbjeduje efikasna kontrola
rizika iz poslovanja drustva i

g) uspostavljanje odgovarajucih horizontalnih i vertikalnih
veza odnosno koordinaciju izmedu organizacionih cjelina
drustva i lica sa posebnim ovlastenjima i odgovornostima i
subordinaciju izmedu organa drustava, lica sa posebnim
ovlastenjima i odgovornostima i drugih lica zaposlenih u
drustvu.

(2) Pod dokazom o  kadrovskoj osposobljenosti
podrazumijeva se dostavljanje:
a) pravilnika o sistematizaciji radnih mjesta i
b) dokumentacije o zasnivanju radnog odnosa,
nekaznjavanju i ispunjenosti drugih uslova za lica iz
Elana 9 stava 1.

Clan 9
(Uslovi za lica s kojima drustvo za upravljanje
uspostavlja poslovni odnos)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je sa ¢lanovima uprave i
nadzornog odbora, investicionim menadZerima, internim
revizorom i drugim zaposlenicima zakljuciti ugovor o radu i
utvrditi iznose plata ili naknada za obavljanje tih poslova.

(2) Za vodenje poslovnih knjiga i sastavljanje finansijskih
izvjestaja, drustvo za upravljanje je duzno angazovati lice
putem ugovora o djelu ili sl. koje ispunjava uslove u skladu sa
zakonom kojim se ureduje racunovodstvo i revizija.

(3) Za vrijeme dok obavljaju poslove iz stava 1 ovog ¢lana
ta lica ne mogu zaklju€ivati ugovore o dopunskom radu s
drugim uéesnicima na finansijskom trZistu.

€lan 10
(Tehni€ka osposobljenost i mjere bezbjednosti)

(1) Adekvatna tehnicka osposoblienost drustva za
upravljanje podrazumijeva obezbjedenje racunarske i druge
opreme i programskih podrdki koji po obimu i tehni¢kim
svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu
poslovanja, kao §to su hardverski i softverski sistem i dr.

(2) Pod dokazom o tehnickoj osposobljenosti podrazumijeva
se dostavljanje:

a) detaljnog spiska hardvera, softvera i komunikacione
opreme za obavljanje poslova, plana njihovog
odrzavanja i inovacije kako bi se obezbijedile
odgovarajuce performanse i kapacitet, koji podrzava
sve zahtjeve koji se odnose na poslove vodenja,
administriranja i izvje$tavanja o radu investicionih
fondova kojim drustvo za upravljanje upravlja,

b) procedura obrade podataka, a koje naroéito sadrze
evidenciju ovlastenih lica koja imaju pristup bazama
podataka sa nivoom ovlastenja pristupa i moguénosti
unosa, izmjene i upotrebe podataka,

c) procedura:

1) za otklanjanje problema u funkcionisanju
informacionog sistema i nacin obezbjedenja
alternativnog sistema,

2) zastite sistema od pristupa od strane
neovlastenih lica i o$te¢enja, Sto podrazumijeva
nadzor nad sistemom kroz procedure za
registrovanje, analizu i kontrolu svake aktivnosti
u sistemu i kontrolu pristupa preko dodjele
ovlastenja i autorizacije korisnika,

3) za rekonstrukciju sistema u slucaju pristupa od
strane neovlastenih lica ili oSte¢enja sistema i

d) procedura za otklanjanje problema u funkcionisanju

telekomunikacionog sistema.

Clan 11
(Duznosti drustva za upravljanje)
Drustvo za upravljanje duzno je:

a) obezbijediti tehniku, odnosno fizicku zastitu prostorija,
opreme i dokumentacije,

b) obezbijediti adekvatnu obuku zaposlenih u koriStenju
informacionog sistema i procedura propisanih za njegovu
zastitu,

c) obezbijediti pristup bazama podataka i moguénost unosa,
izmjene i upotrebe podataka, kao i redovnu provjeru
tacnosti unesenih podataka samo ovlastenim licima, o
kojima drustvo za upravljanje vodi posebnu evidenciju,

d) u izvodima iz baze podataka unijeti datum i vrijeme
sastavljanja i ovjeru ovlastenog lica,

e) obezbijediti kontinuitet rada informacionog sistema:

1) formiranjem sekundarne baze podataka i
sekundarnog racunarskog sistema,

2) rezervnim izvorom napajanja elektricnom energijom
kako osnovni tako i sekundarni, nezavisan od
standardnog izvora, koji omogucava zavr$etak svih
zapocetih poslova i

3) redovnim upravljanjem back up podataka i njihovo
arhiviranje za period od deset godina na bezbjednoj
lokaciji van poslovnih prostorija drutva,

f) aktima propisati planove i postupke za funkcionisanje
informacionog sistema kao $to su racunarska oprema,
programi, aplikacije, baze podataka i telekomunikacija u
slu¢aju vanrednih okolnosti,

g) obezbijediti e-mail adresu za kontakt i e-mail server za
Cuvanije sluzbene prepiske i

h) obezbijediti najmanje jednu direktnu telefonsku liniju i
radno vrijeme sa strankama najmanje osam sati svakog
radnog dana.

POGLAVLJE Il - POSLOVI UPRAVLJANJA IMOVINOM |
ADMINISTRATIVNI POSLOVI

Clan 12
(Upravljanje imovinom investicionog fonda)

Upravljanje imovinom investicionog fonda obuhvata:

a) zakljuCivanje pravnih poslova, Ciji su predmet imovina
investicionog fonda, raspolaganje imovinom investicionog
fonda radi ispunjavanja obaveza iz poslova zaklju¢enih u
upravljanju imovinom investicionog fonda, prihvatanje
ispunjenja obaveza druge ugovorne strane na osnovu
poslova zaklju¢enih u upravljanju imovinom investicionog
fonda i ostvarivanje prava iz papira od vrijednosti iz
portfelja investicionog fonda ili drugih finansijskih ulaganja
investicionog fonda (u daljem tekstu: investicioni poslovi) i

b) upravljanje rizicima investicionog fonda.

Clan 13
(Investicioni poslovi)
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(1) Investicioni poslovi koje drustvo za upravljanje obavlja
za investicione fondove kojima upravlja obuhvataju narocito:

a) izradu struéne analize,

b) donoSenje investicionih odluka sa obrazloZzenjem
na osnovu koga se moze utvrditi zasnovanost
investicione odluke na adekvatnim analizama i
upravljanje imovinom investicionog fonda pod
najboljim moguéim uslovima i u najboljem interesu
vlasnika udjela, odnosno dioni¢ara investicionog
fonda, uz obavezno navodenje investicionih cilieva
koji se planiranim ulaganjem nastoje ostvariti,

c) evidenciju o nalozima za kupovinu, odnosnho
prodaju imovine investicionog fonda sa podacima o
vremenu davanja i izvr§enja naloga,

d) kontrolne mehanizme kojima se obezbjeduje
investiranje imovine investicionog fonda u skladu sa
zakonskim ogranienjima, investicionim ciljevima iz
prospekta investicionog fonda i godi§njom
investicionom politikom i

e) upravljanje rizicima investiranja sa ciliem
obezbjedenja maksimalne sigurnosti imovine
investicionog fonda s obzirom na godi$nju
investicionu politiku ukljucujuci trzista na kojima se
investira, vrste papira od vrijednosti, razlicite
izdavaoce i njihove karakteristike, najveci
dozvoljeni iznos ulaganja i dr.

(2) Opis investicionih cilieva investicionog fonda i ciline
strukture portfelja, nacina ostvarenja ciljeva investicionog
fonda i rizika povezanih sa ulaganjima i strukturom
investicionog fonda sadrzan je u prospektu investicionog
fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je sredstvima investicionog
fonda kupovati imovinu koja je predvidena statutom i
prospektom investicionog fonda, te obezbijediti sisteme i
mehanizme nadzora koji jasno pokazuju kako drustvo za
upravljanje na dugoro¢noj osnovi postupa u skladu sa
Zakonom, prospektom i statutom investicionog fonda koji
omogucéava pracenje svih odluka, naloga i transakcija s
imovinom investicionog fonda.

(4) Finansijska analiza kao dio stru¢ne analize iz stava 1
ovog ¢lana, obavezno sadrzi:

a) horizontalnu analizu i vertikalnu analizu finansijskih
izvieStaja izdavaoca za posliednja tri godi$nja
obraéunska perioda,

b) analizu, u okviru koje se posebno izracunavaju
likvidnosti, solventnosti i profitabilnosti s posebnim
naglaskom na trziSte papira od vrijednosti, poput:
zarade po dionici, knjigovodstvene vrijednosti po
dionici, odnosa cijene i dobiti po dionici, te prinosa
na investirana sredstva i

c) analize eventualnih finansijskih efekata promjene
regulative, poslovne politike, proizvodnog miksa i
drugih faktora koji upucuju na promjenu trzisne
pozicije i finansijskih pokazatelja poslovanja u
buducnosti, a na osnovu javno dostupnih
informacija, odnosno analiza ocekivanih rezultata
poslovanja.

(5) Struéna analiza iz stava 1 tacke a) ovog ¢lana priprema
se prije dono$enja investicionih odluka, u standardizovanoj i
preglednoj materijalnoj formi koja omogucava efikasnu
internu kontrolu i provodenje nadzornih aktivnosti Komisije za
papire od vrijednosti Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu:
Komisija) po svakom izdavaocu pojedinacno.

Clan 14
(Administrativni poslovi)
Pored administrativnih poslova iz ¢lana 23 stava 2 tacke c)
alineja od 1) do 9) Zakona, administrativni poslovi koje
drustvo za upravljanje obavlja za investicione fondove kojim
upravlja obuhvataju i:
a) postupanje po prigovorima na rad drustva za upravljanje i
lica iz ¢lana 186 stava 2 Zakona i
b) postupak raspustanja investicionog fonda zbog isteka
vremena na koji je organizovan, odnosno procedure
likvidacije portfelja otvorenog investicionog fonda zbog
isteka vremena na koje je organizovan.

Clan 15
(Postupanje po prigovorima na rad drustva za
upravljanje)

(1) U postupanju po prigovorima drustvo za upravljanje duzno
je pridrzavati se ¢lana 31b stavova 3 i 4 Zakona, te
investitorima besplatno staviti na raspolaganje informacije o
nacinu podnos$enja prigovora i postupanja po istim i omoguciti
besplatno podnosenje prigovora.
(2) Drustvo za upravljanje duzno je voditi evidenciju o
primljenim prigovorima i mjerama za njihovo rije$avanje.

Clan 16
(Racunovodstvene procedure)
Drustvo za upravijanje duzno je propisati

ratunovodstvene procedure kojima obezbjeduje:

a) odvojeno evidentiranje transakcija za svaki investicioni
fond kojim drustvo upravija, kako bi se mogla odrediti
potrazivanja i dugovanja, odnosno imovina i obaveze za
svaki investicioni fond,

b) evidentiranje svake transakcije u vezi s imovinom
investicionog fonda,

c) naplatu naknada i troSkova u skladu s prospektom
investicionog fonda i

d) sastavljanje finansijskih izvjestaja drustva i investicionih
fondova kojim drustvo upravlja u skladu sa zakonom
kojim se ureduje raCunovodstvo i revizija i podzakonskim
aktima Komisije.

Clan 17
(Racunovodstvene politike)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati primjenu
raéunovodstvenih politika i procedura iz ¢lana 3 stava 5 ovog
pravilnika kako bi osiguralo zastitu investitora.

(2) Drustvo za upravijanje duzno je voditi racunovodstvo
investicionog fonda na nacin koji omoguéava tac¢no
utvrdivanje vrijednost imovine i obaveza investicionog fonda u
svakom trenutku.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati primjerene
postupke kako bi osiguralo pravilno i taéno vrednovanje
imovine i obaveza investicionog fonda, u skladu s ¢lanovima
150 - 156 Zakona.

Clan 18
(Izvjestaji drustva za upravljanje)
(1) Dru$tvo za upravljanje duzno je, odvojeno od svojih
izvjestaja, sastavljati finansijske izvjestaje za svaki investicioni
fond kojim upravlja.

(2) Finansijski izvjestaji i izvjestaji nezavisnog revizora za
drustva za upravljanje i investicione fondove sastavljaju se u
skladu sa zakonom kojim se ureduje racunovodstvo i revizija i
propisima Komisije.

(3)  Skupstina drustva za upravljanje usvaja:
a) godiSnje finansijske izvjeStaje  drustva za
upravljanje sa izvjeStajem nezavisnog revizora i
izvjestaj o poslovanju i
b) godi$nje finansijske izvjestaje otvorenih investicionih
fondova sa izvjestajem nezavisnog revizora kojima
upravlja.

(4) Skupstina zatvorenog investicionog fonda usvaja godi$nje
finansijske izvjestaje sa izvjeStajem revizora.

(5) Drustvo za upravijanje duzno je u rokovima propisanim
zakonom i propisima Komisije, dostaviti Komisiji i objaviti na
svojoj internet stranici:

a) usvojene godiSnje finansijske izvjeStaje drustva sa
izvjeStajem nezavisnog revizora i izvjeStaj o
poslovaniju,

b) polugodi$nje finansijske izvjestaje drustva,

c) usvojene godi$nje izvjeStaje za svaki investicioni
fond kojim upravlja sa izvjeStajem nezavisnog
revizora i

d) periodi¢ne finansijske izvjeStaje koje priprema u
skladu s propisima Komisije.

(6) Drustvo za upravijanje duzno je Komisiji dostaviti
odluke o usvajanju izvjestaja iz stava 5 ovog ¢lana.
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POGLAVLJE lll - MEHANIZMI INTERNIH KONTROLNIH
POSTUPAKA

Clan 19
(Mehanizmi internih kontrolnih postupaka)
Mehanizmi internih kontrolnih postupaka obuhvataju:
a) kontrolu od strane viSih rukovodilaca i nosilaca
nadzornih funkcija,
b) funkciju praéenja uskladenosti sa relevantnim
propisima,
c) funkciju interne revizije i
d) funkciju upravljanja rizicima.

Clan 20
(Poslovi i odgovornosti viSih rukovodilaca i nosilaca
nadzornih funkcija)
(1) DruStvo za upravljanje duzno je prilikom podjele
zaduZenja definisati odgovornosti visih rukovodilaca i lica koja
obavljaju nadzornu funkciju u skladu s odredbama Zakona i
propisima donesenim na osnovu Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati da lica iz
stava 1 ovog €lana:

a) odgovaraju za provodenje politike ulaganja za svaki
investicioni fond kojim drustvo upravija, na nacin
kako je navedeno u prospektu i statutu
investicionog fonda,

b) nadziru odobravanja nacina sprovodenja cilieva
ulaganja (u daljem tekstu: strategija ulaganja) za
svaki investicioni fond kojim drustvo za upravljanje
upravlja,

c) odgovaraju za uspostavljanje trajne i efikasne
funkcije pracenja uskladenosti s relevantnim
propisima na nacin definisan odredbama Zakona,

d) prate i periodino potvrduju pravilno i efikasno
provodenje i postivanje strategija ulaganja i
ogranic¢enja izloZzenosti rizicima za svaki investicioni
fond kojim drustvo upravija,

e) odobravaju i periodi€no ocjenjuju primjerenost
internih procedura za donoS$enje investicionih
odluka za svaki investicioni fond kojim drustvo
upravlja, na nacin koji osigurava uskladenost tih
odluka sa politikom ulaganja i odobrenim
strategijama ulaganja i

f) odobravaju i periodi¢no ocjenjuju politike, procedure
i mjere upravljanja rizicima, postupke i tehnike za
primjene politike iz ¢lana 39 ovog pravilnika,
ukljuCujuci sistem ogranic¢enja izloZzenosti rizicima
za svaki investicioni fond kojim drustvo upravlja.

(3) Lica iz stava 1 ovog €lana duzna su pratiti i periodi€no
ocjenjivati efikasnost politika, mjera i postupaka propisanih u
svrhu pracenja uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje s relevantnim propisima, te preduzimati
odgovarajuée mijere u cilju rieSavanja nedostataka i
nepravilnosti u poslovanju.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati za lica iz
stava 1 ovog €lana redovno, a najmanje jednom godi$nje,
primanje pisanih izvjestaja iz podru¢ja upravljanja rizicima,
interne kontrole i uskladenosti sa relevantnim propisima u
skladu sa stavovima 5, 6 i 7 ovog ¢lana koja, izmedu ostalog,
sadrze podatke o eventualno preduzetim mjerama za
otklanjanje nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju.

(5) lzvjestaji iz stava 4 ovog €lana obuhvataju operativne
izvjestaje kontrolnih funkcija i izvjeStaje o radu kontrolne
funkcije.

(6) Operativni izvjeStaji kontrolnih funkcija, zavisno od
poslova kontrolne funkcije, sadrze:
a) predmet i sadrzaj obavljenih poslova i kontrola,
b) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema internih
kontrola u pojedinom podrucju poslovanja,

c) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti upravljanja
rizicima, ukljuéujuci informacije o izloZzenostima
rizicima,

d) utvrdene nezakonitosti i nepostovanje politika i
postupaka drustva za upravljanje ako su utvrdeni
tokom obavljanja poslova kontrolne funkcije,

e) nedostatke i slabosti u poslovanju odnosno
upravljanju rizicima ako su isti utvrdeni tokom
obavljanja poslova kontrolnih funkcija,

f) prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje
utvrdenih  nezakonitosti i  nepravilnosti  te
nedostataka i slabosti,

g) lica zaduZena za sprovodenje prijedloga, preporuka
i mjera,

h) informacije o statusu izvrSenja prijedloga,
preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i
nepravilnosti te nedostataka i slabosti i

i) ocjenu uskladenosti drustva za upravljanje sa
propisima, internim aktima, standardima i
kodeksima.

(7)  lzvjestaj o radu kontrolne funkcije sadrzi najmanje:

a) izvjestaj o ostvarivanju godis$njeg plana rada,

b) popis obavljenih planiranih i vanrednih poslova,

c) popis planiranih, a neizvr§enih poslova i razloge
neizvr§enja plana,

d) sadrzaj najvaznijih €injenica utvrdenih u obavljenim
kontrolama i ostalim poslovima,

e) opStu ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema
internih kontrola u podruéjima koja su bila predmet
kontrole,

f) opS$tu ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema
upravljanja pojedinim rizicima u drustvu za

upravljanje i
g) izvjestaj o izvrSenju prijedloga, preporuka i mjera za
otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, te

nedostataka i slabosti utvrdenih tokom kontrola i
razloge njihova neizvréenja.
(8) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati rukovodiocima
redovno primanje izvjeStaja o provodenju strategija ulaganja i
internih procedura za donos$enje investicionih odluka iz stava
2 tacki od b) do e) ovog ¢lana.

Clan 21
(Funkcija pracenja uskladenosti poslovanja drustva za
upravljanje s relevantnim propisima)

(1) Drustvo za upravijanje duzno je uzimajuéi u obzir vrstu,
obim i sloZzenost poslovanja drustva, propisivati, primjenjivati i
redovno azurirati odgovarajuée politike, procedure i mjere u
svrhu utvrdivanja i svodenja rizika neuskladenosti poslovanja
drustva za upravljanje sa relevantnim propisima, kao i drugih
povezanih rizika, na najmanju mogu¢u mijeru i omoguditi
Komisiji provodenje nadzora u skladu s odredbama Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti trajnu,
efikasnu i nezavisnu funkciju pracenja uskladenosti
poslovanja drustva za upravljanje sa relevantnim propisima,
zaduZenu za obavljanje sljedeéih poslova:

a) pracenje i redovnu procjenu primjerenosti i
efikasnosti mjera, politika i procedura iz stava 1
ovog €lana, utvrdivanje i redovnu procjenu rizika
uskladenosti kojima je drustvo za upraviljanje
izlozeno ili bi moglo biti izloZzeno, na nacin
uspostave sistema praéenja koji uzima u obzir sva
podrucja poslovanja drustva za upravijanje,

b) pracenje i redovnu procjenu aktivnosti drustva za
upravijanje koje se odnose na uofene propuste u
postovanju i pridrzavanju utvrdenih obaveza u
skladu sa relevantnim propisima,

c) savjetovanje uprave i drugih relevantnih lica
odgovornih za obavljanje djelatnosti drustva za
upravljanje o nacinu primjene relevantnih propisa,
§to obuhvata pruzanje podr§ke za osposobljavanje
radnika, pruzanje svakodnevne pomoéi radnicima i
uéestvovanje u uspostavljanju novih politika i
postupaka u drustvu za upravljanje i

d) redovno izvjeStavanje viSeg rukovodstva i
nadzornog odbora o uskladenosti s ¢lanom 20
stavom 4 ovog pravilnika, s opisom provodenja i
efikasnosti mjera kontrole, sadrzajem utvrdenih
rizika i mjerama oporavka koje su preduzete ili ih je
potrebno preduzeti.

(3) Sistem pracenja uskladenosti poslovanja drustva za
upravijanje iz stava 2 tacke a) ovog ¢lana treba odrediti
prioritete zasnovane na procjeni rizika uskladenosti, pri tome
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osiguravajuéi sveobuhvatno pracenje rizika uskladenosti, $to
obuhvata, izmedu ostalog, procjenu ucinaka koje mogu imati
izmjene relevantnih propisa poslovanje drustva za upravijanje
i provjeru uskladenosti sa propisima.

(4) Drustvo za upravijanje duzno je osigurati ispunjavanje
obaveza iz stava 2 ovog €lana kako bi funkcija prac¢enja
uskladenosti poslovanja drustva za upravljanje sa relevantnim
propisima obezbijedila da:

a) odgovorna lica, koja obavljaju funkciju prac¢enja
uskladenosti sa relevantnim propisima imaju
potrebna ovlastenja, sredstva, struéno znanje i
pristup svim bitnim podacima za obavljanje poslova
praéenja uskladenosti s relevantnim propisima,
ukljuéujuci sve vazne baze podataka, izvjeStaje koji
su podneseni viSem rukovodstvu i nadzornom
odboru te moguénost u¢estvovanja na sastancima
viSeg rukovodstva i nadzornog odbora kada je to
primjenjivo,

b) se imenuje lice zaduZzeno za prac¢enje uskladenosti
sa relevantnim propisima, a koje je odgovorno za
funkciju pracenja uskladenosti sa relevantnim
propisima i izvje$tavanje u skladu s ¢lanom 20
stavom 4 ovog pravilnika i

c) relevantna lica koje su uklju¢ena u funkciju pracenja
uskladenosti s relevantnim propisima ne budu
ukljuéena u obavljanje djelatnosti koje nadziru.

Clan 22
(Sistem interne kontrole)
(1) Drustvo za upravljanje pravilima poslovanja propisuje
osnove sistema interne kontrole, koji moraju biti u skladu sa
obimom poslova drustva.

(2)  Osnove internih kontrola iz stava 1 ovog ¢lana sadrze:

a) opis kontrolnih aktivnosti koje obavlja uprava
drustva,

b) opis kontrolnih aktivnosti koje obavljaju zaposleni u
svom radu,

c) kontrolne i sigurnosne mjere za obradu podataka i
njihovo Cuvanje,

d) procedure za kontrolu obavljanja poslova koji su
povjereni treé¢im licima,

e) opis kontrolnih aktivnosti za spre€avanje sukoba

interesa,
f) opis kontrolnih  aktivnosti za  spreCavanje
Zloupotrebe povjerljivih informacija i odavanja

poslovne tajne i
g) procedure za otklanjanje nedostataka ili slabosti
sistema interne kontrole.

Clan 23
(Funkcija interne revizije)
(1) Drustvo za upravijanje duzno je uspostaviti funkciju
interne revizije koja je nezavisna od ostalih funkcija drustva
za upravljanje.
(2) Interni revizor iz stava 2 ovog ¢lana mora imati licencu
internog revizora ili licencu ovlastenog revizora.

Clan 24
(Poslovi i duznosti internog revizora)
(1)  Poslovi internog revizora se odnose na:
a) pracenje i kontrolu usaglasenosti internih akata i
procedura drustva sa zakonskim i podzakonskim

aktima,

b) pracenje i verifikaciju procedura izvr$avanja
poslova drustva, kao i identifikovanje rizika vezanih
za njih,

c) kontrolu uskladenosti ulaganja imovine investicionih
fondova sa propisima,

d) kontrolu poStovanja i efikasnosti procedura za
sprecavanje sukoba interesa,

e) kontrolu koristenja povjerljivih informacija i ¢uvanja
poslovne tajne,

f) kontrolu postovanja internih propisa u vezi sa
ulaganjem zaposlenih,

g) kontrolu izvrSenja obaveza izvjeStavanja javnosti i
Komisije,

h) kontrolu postupanja odgovornih u postupcima po
prigovorima i prituzbama na rad druStva za
upravljanje,

i) obavjeStavanje i dostavljanje materijalno bitnih
podataka upravi o kontroli zakonitosti poslovanja
drustva i

j) obavjeStavanje zaposlenih o izmjenama internih i
radnih procedura.

(2) Interni revizor duzan je:

a) propisati, provoditi i aZurirati plan revizije, te
periodiéno ispitivati i procjenjivati primjerenost i
efikasnost organizacije drustva za upravljanje, kao i
mehanizme internih kontrolnih postupaka,

b) davati preporuke na osnovu rezultata postupka iz

tacke a) ovog stava,

c) provjeravati postupanje sa preporukama iz tacke b)

ovog stava,

d) izvjeStavati u vezi sa poslovima interne revizije, u
skladu s ¢lanom 20 stavom 4 ovog pravilnika.

(3) U provodenju ovlastenja iz ovog €lana, interni revizor
ima pravo:

a) pasivnog pristupa informacionom sistemu drustva
za upravljanje sa ciliem dobijanja podataka u
obavljanju kontrole zakonitosti poslovanja i provjere
ta¢nosti unosa i izmjene podataka,

b) =zahtijevati od zaposlenih dostavu podataka i
dokumenata neophodnih za vrSenje kontrole
zakonitosti poslovanja i

c) zahtijevati od svih lica koja obavljaju promotivne i
administrativne poslove za dru$tvo za upraviljanje
dostavu podataka i dokumenata neophodnih za
vrSenje kontrole zakonitosti poslovanja.

(4) Interni revizor duzan je Cuvati sve podatke i informacije
koje sazna prilikom obavljanja poslova interne revizije i ne
smije ih saop$tavati neovlastenim licima.

Clan 25
(Funkcija upravljanja rizicima)
(1) Drustvo za upravijanje duzno je uspostaviti trajnu i
efikasnu funkciju upravljanja rizicima iz ¢lana 30 stava 1 tacke
h) i ¢lana 31 Zakona.

(2) Funkcija iz stava 1 ovog ¢lana mora biti uspostavljena
hijerarhijski i nezavisno.

(3) Funkcija upravljanja rizicima obuhvata sliedece
aktivnosti:

a) provodenje politike i procedure upravljanja rizicima
drustva za upravljanje i investicionih fondova
kojima drustvo upravlja,

b) osiguranje  uskladenost sa  ogranienjima
izloZzenosti rizicima drustva za upravljanje i
investicionog  fonda, uklju€uju¢i  zakonska
ograni€enja koja se odnose na ukupnu izloZzenost i
rizik druge ugovorne strane u skladu s ¢lanovima
41, 42 i 43 ovog pravilnika,

c) savjetovanje upravnog odbora u vezi sa
utvrdivanjem profila rizi€nosti drustva za upravljanje
i svakog investicionog fonda kojim drustvo upravlja,

d) dostavljanje redovno izvjestaja upravnom odboru
o:

1) uskladenosti  izmedu postojeceg nivoa
izloZzenosti rizicima investicionog fonda i
unaprijed odredenog profila rizinosti tog
investicionog fonda,

2) uskladenosti svakog pojedinog investicionog
fonda kojim drustvo upravlja sa ogranicenjima
izloZenosti rizicima koja su odredena ili
propisana za taj investicioni fond,

3) uskladenosti izmedu  postojeceg  nivoa
izloZzenosti rizicima i unaprijed odredenog
profila riziCnosti, te propisanim ograni¢enjima
izloZzenosti rizicima drustva za upravljanje,

4) primjerenosti i efikasnosti politika i procedura
upravljanja rizicima, pri ¢emu se posebno
navodi jesu li u slu¢aju eventualnih nedostataka
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preduzete odgovarajuée mijere za njihovo

uklanjanje,

e) dostavljanje redovnih izvjestaja vis§im
rukovodiocima o postoje¢im nivoima izloZzenosti
rizicima drustva za upravijanje i svakog
investicionog fonda kojim drustvo upravija i svim
stvarnim i predvidljivim  krSenjima njegovih

ograni¢enja rizicnosti, kako bi se osiguralo
preduzimanje blagovremenih i primjerenih mjera i

f)  ocjenjivanje kada je to primjenjivo i uéestvovanje u
postupku vrednovanja neuvrstenih OTC derivata iz
¢lana 44 ovog pravilnika.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je funkciji upravljanja
rizicima osigurati potrebna ovlastenja i pristup svim podacima
bitnim za ispunjavanje obaveza iz stava 3 ovog €lana.

POGLAVLJE IV - VOBDENJE | CUVANJE POSLOVNE
DOKUMENTACIJE

Clan 26
(Vodenje i €uvanje poslovne dokumentacije, evidencija i
podataka)

(1) Drustvo je duzno uredno voditi poslovne knjige, poslovnu i
ostalu dokumentaciju i evidencije u vezi sa svakim
investicionim fondom kojim upravlja, na nacin koji omoguc¢ava
provjeru poslovanja investicionog fonda u bilo koje vrijeme u
skladu sa Zakonom i propisima donesenim na osnovu
Zakona.

(2) Sva poslovna dokumentacija, evidencije i podaci iz stava
1 ovog ¢€lana, bez obzira jesu li sacinjeni u materijalnom ili
elektronskom obliku, uva se najmanje deset godina.

(3) lzuzetno od stava 2 ovog ¢lana, poslovne knjige i
knjigovodstvene isprave Cuvaju se u rokovima propisanim
zakonom kojim se ureduje podrucje raéunovodstva i revizije.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je na zahtjev Komisije i u
svrhu provodenja nadzora, s obzirom na vrstu finansijskog
instrumenta ili transakcije, Cuvati poslovnu dokumentaciju,
evidencije i podatke ili dio nje i duze od rokova propisanih
stavovima 2 i 3 ovog ¢lana.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je drugom drustvu za
upravljanje na koje je preneseno upravljanje investicionim
fondom, predati svu poslovnu dokumentaciju, evidencije i
podatke koji se odnose na taj investicioni fond.

(6) Poslovna dokumentacija, evidencije i podaci iz stava 1
ovog €lana moraju se cuvati na mediju koji omogucava
Cuvanje podataka kako bi oni bili dostupni na zahtjev
Komisije, u svakom trenutku, u obliku i na nacin koji
obezbjeduje da:

a) Komisiji omoguci pristup dokumentaciji,
evidencijama i podacima, kao i utvrdivanje kljucne
faze obrade svake transakcije,

b) bude moguce jednostavno utvrditi sve ispravke ili
izmjene, kao i sadrzaj dokumentacije, evidencija i
podataka prije takvih ispravki ili izmjena,

c) dokumentacija, evidencije i podaci budu zasti¢eni od
neovlastenog pristupa i moguéih gubitaka u zapisu,
te ¢uvanje na nacin koji osigurava trajnost zapisa i

d) neovlasteno koristenje i raspolaganje
dokumentacijom, evidencijama i podacima ili bilo
kakva njihova neovlastena promjena bude
onemogucena.

(7) Rezervne kopije svih podataka i dokumentacije drustvo za
upravljanje duzno je ¢uvati izvan poslovnih prostorija sjedista
drustva za upravljanje, na nacin i u rokovima propisanim
stavovima 2, 3 i 4 ovog €lana.

Clan 27
(Elektronska obrada podataka)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati
mjere i postupke kojima informacioni sistem blagovremeno i
pravilno evidentira transakcije izvrSene za investicioni fond i
zahtjeve za otkup ili izdavanje udjela investicionog fonda kako
bi se osiguralo postupanje u skladu s ¢lanovima 28 i 29 ovog
pravilnika.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati visok nivo
bezbjednosti tokom elektronske obrade podataka, te tacnost i
povijerljivost evidentiranih podataka.

Clan 28
(Evidentiranje transakcija investicionog fonda)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je bez odgadanja evidentirati
svaku transakciju izvr§enu za investicioni fond, na naéin koji
omogucava utvrdivanje i prac¢enje svih kljuénih faza obrade
naloga i izvréenja transakcije.

(2) Evidencija iz stava 1 ovog ¢lana, najmanje sadrzi:
a) naziv investicionog fonda i lica koje daje nalog za
racun investicionog fonda,
b) identifikacionu oznaku instrumenta, naziv
instrumenta, odnosno karakteristike ugovora,

c) koli¢inu,
d) vrstu naloga ili transakcije,
e) cijenu,

f)  za naloge, datum i taéno vrijeme davanja naloga i
naziv lica kome se nalog daje, odnosno oznaku ako
se nalog daje elektronskim putem,

g) za transakcije, datum i taéno vrijeme davanja i
izvrSenja transakcije,

h) ime lica koje daje nalog ili izvr$ava transakciju,

i)  razloge za opoziv naloga, kada je to primjenjivo i

j)  mjesto izvrSenja transakcije.

(3) U smislu stava 2 tacke i) ovog ¢lana “mjesto izvrSenja”
znaci uredeno trziste u skladu sa odredbama zakona kojima
se ureduje trziste papira od vrijednosti ili subjekta koji u
drugoj drzavi izvr$§ava funkciju sliénu funkcijama koje obavlja
uredeno trziste.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je voditi evidenciju i o svim
drugim sklopljenim ugovorima ili poslovima na nacin kako bi
evidentirao sve bitne karakteristike i elemente skloplienog
ugovora ili posla.

Clan 29
(Evidentiranje zahtjeva za otkup i kupovinu udjela)
(1) Drudtvo za upravljanje duzno je po prijemu zahtjeva za
otkup i kupovinu udjela investicionog fonda evidentirati
podatke bez odgadanja.

(2) Evidencija iz stava 1 ovog ¢lana ukljuuje najmanje
sliede¢e podatke:
a) naziv investicionog fonda,
b) ime, naziv lica koje podnosi zahtjev, te lica u Cije se
ime zahtjev podnosi,
c) ime lica koje je primilo zahtjev, odnosno oznaku
ukoliko je zahtjev primljen elektronskim putem,
d) datum i vrijeme prijema zahtjeva,
e) broj udjela otvorenog investicionog fonda koji su
predmet zahtjeva,
f)  uslove i nacin placanja i
g) vrstu zahtjeva.

(3) Po izvrSenju zahtjeva za otkup i kupovinu udjela drustvo
za upravljanje duzno je bez odgadanja evidentirati i:
a) datum izvr§enja zahtjeva,
b)  broj otkupljenih ili prodatih udjela,
c) cijenu udjela investicionog fonda pri otkupu ili
prodaji udjela,
d) ukupnu vrijednost otkupljenih ili prodatih udjela,
e) ukupan iznos uplacenih sredstava ukljuCujuci i
ulaznu naknadu ili isplacenih sredstava po odbitku
izlazne naknade, kao i iznose naplaéenih ulaznih ili
izlaznih naknada.

POGLAVLJE V - SUKOB INTERESA

Clan 30
(Kriteriji za prepoznavanje sukoba interesa)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom uspostavljanja
kriterija za prepoznavanje sukoba interesa poStovati odredbe
¢lanova 30, 47 i 47a Zakona.

(2) Kod prepoznavanja vrsta sukoba interesa do kojih moze
do¢i prilikom obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje, a
koji mogu Stetiti interesima investicionog fonda, drustvo za
upravljanje duzno je uzeti u obzir nalazi li se dru$tvo za
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upravljanje, relevantno lice ili lice koja je posredno ili
neposredno povezano sa druStvom za upravljanje putem
kontrole, u sklopu obavljanja djelatnosti drustva za upravljanje
ili iz drugih razloga, u situaciji da:

a) bi mogli ostvariti finansijsku dobit ili izbjeci
finansijski gubitak na $tetu investicionog fonda,

b) imaju interes ili korist od izvrene transakcije za
raéun investicionog fonda, a koji se razlikuju od
interesa investicionog fonda,

c) imaju finansijski ili neki drugi motiv za pogodovanje
interesima drugog lica na Stetu interesa
investicionog fonda i

d) primaju ili ¢e primiti od drugih lica dodatne koristi ili
naknade u vezi upravljanja imovinom investicionog
fonda, u vidu novca, roba ili usluga, a $to nije
uobi€ajena provizija ili naknada za tu uslugu.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom utvrdivanja vrsta
sukoba interesa uzeti u obzir:

a) interese dru$tva za upravljanje, uklju¢uju¢i one koji
proizlaze iz njegovog pripadanja grupi ili obavljanja
djelatnosti drustva za upravljanje i obaveze drustva
za upravljanje prema investicionom fondu i

b) interese dvaju ili viSe investicionih fondova kojima
upravlja.

Clan 31
(Politika upravljanja sukobom interesa)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primijeniti i
redovno azurirati efikasnu politiku upravljanja sukobom
interesa.

(2) Politika upravljanja sukobom interesa iz stava 1 ovog
¢lana mora biti primjerena veli€ini i organizacionoj strukturi
drustva za upravljanje, kao i wvrsti, obimu i sloZenosti
djelatnosti koje drustvo za upravljanje obavlja.

(3) Politika iz stava 1 ovog ¢lana mora sadrzavati:

a) okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do
sukoba interesa na S$tetu investicionog fonda, a
vezano za djelatnost upravljanja investicionim
fondom i

b) procedure kojih se druStvo za upravljanje mora
pridrzavati i mjere koje mora primjenjivati za
upravljanje sukobom interesa.

(4) Kada je drustvo za upravljanje ¢lan grupe, politika
upravljanja sukobom interesa mora sadrzavati sve okolnosti
koje su poznate drustvu za upravljanje ili koje bi mu trebale
biti poznate.

Clan 32
(Nezavisnost u upravljanju sukobom interesa)

(1) Pri utvrdivanju procedura i mjera iz ¢lana 31 stava 3 tacke
b) ovog pravilnika, dru$tvo za upravljanje duzno je osigurati
uklju¢enost relevantnih lica u razliCite poslove drustva za
upravijanje, a iz kojih proizlazi moguci sukob interesa,
obavljanje tih poslove nezavisno, uzevsi u obzir veli¢inu i
obim poslova dru$tva za upravljanje i grupe kojoj drustvo za
upravljanje pripada, kao i rizik za nanoSenje Stete
investicionim fondovima kojim upravlja.

(2) U cilju obezbjedenja potrebnog stepena nezavisnosti
propisanog stavom 1 ovog ¢lana, procedure i mjere iz €lana
31 stava 3 tacke b) ovog pravilnika moraju sadrzavati:

a) nacine sprecavanja ili  kontrole  razmjene
informacija izmedu relevantnih lica uklju¢enih u
poslove upravljanja investicionim fondom kod kojih
je prisutan rizik sukoba interesa, a kada bi
razmjena informacija mogla Stetiti interesima
investicionih fondova kojima drustvo za upravljanje
upravlja,

b) nadzor nad relevantnim licima C¢Cije primarne
funkcije uklju€uju poslove upravljanja investicionim
fondom za raéun investitora, a €iji interesi mogu
doéi u sukob ili koje na drugi nacin zastupaju
interese koji mogu biti u sukobu, uklju€ujucéi i
interese drustva za upravljanje,

c) mjere kojima se, s obzirom na veli€inu, unutrasnju
organizaciju, vrstu i slozenost poslova drustva za
upravljanje, obezbjeduje kroz  nagradivanje
zaposlenih, viSih rukovodilaca i ¢lanova upravnog

odbora, ¢iji rad moze imati materijalni uticaj na
profil rizi€nosti drustva za upravljanje, spre¢avanje
sukoba interesa i preuzimanje neprimjerenih rizika,
d) mjere kojima se bilo kom licu spriecava ili
ograni¢ava neprimjeren uticaj na naéin na koji
relevantna lica obavljaju poslove upravljanja
investicionim fondom i
e) mijere kojima se sprjecava ili kontroliSe istovremeno
ili uzastopno ucesce pojedinih relevantnih lica u
razliéitim poslovima koje obavlja drustvo za
upravijanje, kada takvo uceS$ée moze imati
negativan uticaj na upravljanje sukobom interesa.
(3) Ako usvajanje ili primjena procedura i mjera iz ¢lana 31
stava 3 tacke b) ovog pravilnika ne osigurava nezavisnost iz
stava 1 ovog €lana, drustvo za upravljanje duzno je propisati
dodatne mjere i procedure kojima se osigurava nezavisnost
u upravljanju sukobom interesa.

Clan 33
(Upravljanje aktivhostima koje dovode do sukoba
interesa)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je Cuvati i redovno aZurirati
podatke o poslovima koje je obavilo u sklopu djelatnosti
upravljanja investicionim fondom ili koji su obavljeni za racun
drustva za upraviljanje, a u kojima se pojavio ili se moze
pojaviti sukob interesa koji moze imati Stetne posljedice za
interese jednog ili vi§e investicionih fondova kojima upravlja.

(2) Ako usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje
sukobom interesa nisu dovoljne kako bi se u razumnoj mjeri
sprijeCila Steta koja bi mogla nastati za investicioni fond i
investitore, druStvo za upravijanje duzno je osigurati
obavijestenost visih rukovodilaca ili drugih nadleznih tijela ili
funkcije drustva za upravljanje, kako bi mogli donijeti odluke
kojima se osigurava postupanje u najboliem interesu
investicionog fonda i investitora.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je o sluc¢ajevima iz stava 2
ovog Clana obavijestiti investitore posredstvom svoje internet
stranice, te obrazloZiti svoju odluku.

Clan 34
(Vodenja evidencija iz oblasti upravljanja sukobom
interesa)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je voditi evidencije iz oblasti
upravljanja sukobom interesa sa posebnom paznjom, kako bi
se podaci unosili u evidenciju odmah po nastanku dogadaja
koji je predmet upisa u evidenciju ili u najkraéem mogucéem
roku.

(2) Pod evidencijama iz stava 1 ovog ¢lana
podrazumijevaju se evidencije:
a) povezanih lica,
b) poslova u vezi sa kojima nastaje ili bi mogao
nastati sukob interesa,
c) liénih transakcija,
d) relevantnih lica koja imaju pristup povlastenim
informacijama,
e) relevantnih lica kojima su dostupni povjerljivi podaci
i
f) papira od vrijednosti u vezi sa izdavanjem ili
izdavaocem za koje su dobijeni povjerljivi podaci ili
podaci koji imaju znacaj povjerljive informacije.

Clan 35
(Evidencija povezanih lica)
(1) Drustvo za upravljanje vodi evidenciju fizi¢kih i pravnih lica
koja se u smislu ¢lana 2 tacke n) Zakona smatraju licima
povezanim sa druStvom za upravljanje i investicionim fondom.

(2) Evidencija povezanih lica iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi:

a) redni broj,

b) datum nastanka povezanosti,

c) datum unosa promjene,

d) ime i prezime fizi¢kog lica, odnosno firma pravnog
lica,

e) mijesto stalnog boravka fizickog lica, odnosno
sjediste pravnog lica kao $to su ulica, kuéni broj,
grad, posta, drzava,

f) datum rodenja, odnosno mati¢ni broj pravnog lica,

g) osnov povezanosti i
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h) datum prestanka povezanosti.

(3) Drustvo za upravijanje s ciliem otkrivanja sukoba
interesa detaljnije utvrduje mjere za pribavljanje i uskladivanje
podataka koji se upisuju u evidenciju povezanih lica i nac¢in
obavjeStavanja depozitara o podacima iz evidencije
povezanih lica koji su potrebni za efikasno obavljanje poslova
depozitara.

(4) Podaci u evidenciji povezanih lica Cuvaju se jo$ deset
godina nakon prestanka povezanosti lica sa dru$tvom za
upravljanje.

Clan 36
(Evidencija poslova koji mogu dovesti do sukoba
interesa)
Drustvo za upravijanje vodi evidenciju poslova u vezi sa
kojima nastaje ili bi mogao nastati sukob interesa,_a koje
obavlja drustvo za upravljanje ili drugo lice u njegovo ime pri
¢emu je nastao ili bi u sluéaju dugotrajnog obavljanja mogao
nastati sukob interesa sa znacajnim rizikom prouzrokovanja
Stete jednom ili viSe investicionih fondova kojima upravija
drustvo za upravijanje.

Clan 37
(Evidencija liénih transakcija)
(1) Drustvo za upravijanje vodi evidenciju liénih transakcija
relevantnih lica, a koja sadrzi podatke pribavljene u skladu s
¢lanom 39 stavom 2 tackom b) ovog pravilnika.

(2) Kada pojedine poslove za drustvo za upravljanje
obavlja trece lice na koje je drustvo za upravljanje prenijelo te
poslove, drustvo za upravljanje je duzno voditi evidenciju
licnih transakcija relevantnih lica iz ¢lana 39 ovog pravilnika,
te podatke iz evidencije dostaviti drustvu za upravljanje na
njegov zahtjev odmah.

(3) Evidencija liénih transakcija sadrzi takode podatak o
svakoj dopustenosti ili zabrani u vezi sa pojedinom
transakcijom.

Clan 38
(Ostvarivanje glasackog i drugih prava koji proizlaze iz
instrumenata u imovini investicionog fonda)

(1) Drustvo za upravijanje duzno je utvrditi adekvatna i
efektivna pravila za ostvarivanje prava glasa po papirima od
vrijednosti iz portfelja investicionog fonda i drugih prava iz
instrumenata koji pripadaju imovini investicionog fonda
iskljucivo u interesu investicionog fonda.

(2) Pravila iz stava 1 ovog ¢lana sadrze mjere i postupke za:
a) pracenje znacajnih dogadaja i radnji vezanih za
izdavaoca,

b) koristenje mehanizama zastite interesa
investicionog fonda kao dioni€ara u skladu sa
zakonom kojim se ureduje poslovanje preduzeca i
drugim propisima,

c) ostvarivanje glasackih prava u skladu sa
investicionim ciljevima, politkom i strategijom
ulaganja tog investicionog fonda i

d) sprecavanje ili upravljanje rizicima koji proizlaze iz
ostvarivanja glasackih prava.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je pravila iz stava 1 ovog
¢lana objaviti na svojoj internet stranici.

(4) Pojedinosti o radnjama preduzetim na osnovu pravila iz
stava 1 ovog €lana, drustvo za upravljanje duzno je uciniti
dostupnim investitorima, bez dodatnog tro$ka.

POGLAVLJE VI - LIENE TRANSAKCIJE | UPRAVLJANJE
RIZICIMA

Clan 39
(Mjere za sprec¢avanje li¢nih transakcija koje dovode do
sukoba interesa)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je uspostaviti i odrzavati
odgovaraju¢e mjere kojim sprec¢ava relevantnim licima, koja
su ukljuéena u poslove i aktivnosti pri ¢ijem izvr§enju moze
nastati sukob interesa ili koji imaju pristup povlastenim

informacijama, odnosno povjerljivim podacima da:
a) zakljuéuju licne transakcije koje bi dovele do
kr§enja pravila o zloupotrebama na trzistu, kréenja

pravila o zabrani zloupotrebe povlastenih
informacija ili kr8enje pravila koja reguliSu zastitu
tajnih podataka ili zbog kojih bi do$lo ili bi moglo
do¢i do sukoba sa obavezama druStva za
upravljanje na osnovu drugih pravila poslovanja pri
obavljanju  poslova upravljanja investicionim
fondovima;

b) savjetuju ili nagovaraju druga lica na zakljuenje
transakcije koje bi bile ili bi se uvrstile medu licne
transakcije zabranjene tackom a) ovog stava, ili bi
na bilo koji drugi nacin predstavijalo zloupotrebu
informacija koje se odnose na jo$ neizvrSene
naloge u ime investicionog fonda i

c) otkriju ili u¢ine dostupnim povlastene informacije,
odnosno povijerljive podatke drugim licima.

(2) Mjere iz stava 1 ovog ¢lana su odgovarajuce ako drustvo
za upravljanje ispunjava narocito sljedece uslove:

a) relevantna lica iz stava 1 su upoznata sa
ograni¢enjima u vezi sa li¢nim transakcijama, kao i
mjerama koje je drustvo za upravljanje uspostavilo
u vezi s liénim transakcijama;

b) mjere obezbjeduju obavijeStenost drustva za
upravljanje odmah o bilo kakvim li¢nim
transakcijama zaklju¢enim za relevantno lice iz
stava 1 ovog ¢lana, kako bi relevantno lice o svakoj
licnoj transakciji odmah direktno obavijestilo
drustvo za upravljanje ili tako na drugi nacin
dozvolilo drustvu za upravljanje identifikovanje ovu
vrstu transakcije i

c) drustvo za upravljanje vodi evidenciju o li¢nim
transakcijama.

Clan 40
(Upravljanje rizicima)
(1)  Upravljanje rizicima  ukljuCuje  sveobuhvatno i
blagovremeno prepoznavanje i dokumentovanije rizika, kojima
su izloZeni ili bi mogli biti izloZzeni drustvo za upravijanje i
investicioni fond u svom poslovanju i analizu uzroka njihovog
nastanka.

(2)  Mijerenje i procjena rizika uklju€uje izradu kvantitativnih i
kvalitativnih procjena mjerljivih i nemijerljivih rizika i njihovo
dokumentovanje, koje je drustvo za upravljanje prepoznalo u
postupku utvrdivanja rizika.

(3) Upravljanje rizicima uklju€uje postupke i procedure
kojima se provode mjere preuzimanja, smanjivanja,
disperzije, prenosa i izbjegavanja rizika, koje je drustvo za
upravljanje prepoznalo i izmjerilo, odnosno procijenilo.

(4) Prilikom preuzimanja rizika drustvo za upravljanje duzno je
definisati politike i procedure vezane uz odgovornost,
ucestalost i nacin pracenja rizika koje drustvo za upravijanje i
investicioni fond preuzimaju u svojem poslovanju.

(5) Politike i procedure nagradivanja drustva za upravljanje
moraju dosljedno promovisati efikasno upravljanje rizicima i
ne ohrabrivati preuzimanije rizika koji nisu u skladu sa profilom
rizi€nosti, pravilima ili prospektom investicionog fonda.

(6) U godisnjim finansijskim izvjestajima drustvo za
upravljanje duzno je objaviti ukupan iznos bonusa i nagrada,
podijeljenih na iznose koje su primili viSi rukovodioci, €lanovi
upravnog odbora, prokuristi i zaposleni drustva za upravljanje,
¢iji rad moze imati bitan uticaj na profil rizi€nosti drustva za
upravljanje i investicioni fonda, kao i broj korisnika takvih
bonusa i nagrada.

Clan 41

(Politika upravljanja rizicima)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je uzimajuéi u obzir znacaj,
obim i slozenost poslovanja drustva za upravljanje, kao i
znacaj, obim i sloZenost poslova koje obavlja za racun
investicionog fonda, za drustvo za upravijanje i svaki
investicioni fond kojim upravlja, usvoji, provodi i redovno
azurira primjerenu politiku upravljanja rizicima.

(2) Politika upravljanja rizicima iz stava 1 ovog ¢lana mora
sadrzavati najmanje sliedece:
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a) postupke utvrdivanja rizika, kojima su ili bi mogli biti
izlozeni drustvo za upravljanje i investicioni fond u
svom poslovanju,

b) postupke koji drustvu za upravljanje omogucavaju
mjerenje odnosno procjenu izloZenosti trziSnom
riziku, riziku likvidnosti, riziku druge ugovorne
strane, operativnom riziku i svim drugim vrstama
rizika kojima bi drustvo za upravljanje i investicioni
fond mogli biti izloZeni,

c) postupke, alate i tehnike za mjerenje i upravljanje
rizicima u skladu s ¢lanom 43 ovog pravilnika i
izraCunavanje ukupne izloZenosti investicionog
fonda vezano za derivate (u daljem tekstu: ukupna
izloZzenost investicionog fonda) u skladu s ¢lanom
44 ovog pravilnika,

d) podjelu odgovornosti pri upravljanju rizicima unutar
drustva za upravijanje i

e) uslove, sadrzaj i uestalost izvje$tavanja funkcije
upravljanja rizicima u skladu s ¢lanom 25 stavom 3
tatkama d) i e) ovog pravilnika.

Clan 42
(Procjena, pracenje i periodi¢no revidiranje politike
upravljanja rizicima)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je periodi¢no, te kod svake
znacajne promjene izlozenosti rizicima procjeniti primjerenost
politke upravljanja rizicima drustva za upravijanje i
investicionog fonda.

(2) Kako bi osiguralo postupanje iz stava 1 ovog ¢lana,
drustvo za upravljanje duzno je pratiti i procjenjivati:

a) primjerenost i efikasnost politke upravljanja
rizicima iz ¢lana 40 ovog pravilnika u odnosu na
postupke, alate i tehnike mjerenja i upravljanja
rizicima propisane ¢lanom 41 ovog pravilnika,

b) uskladenost postupanja drustva za upravljanje sa
politkom upravijanja rizicima iz ¢lana 40 ovog
pravilnika te postupcima, alatima i tehnikama
upravljanja rizicima propisanim ¢lanom 41 ovog
pravilnika i

c) primjerenost i efikasnost preduzetih mjera s ciljem
otklanjanja nedostataka u provodenju postupaka
upravljanja rizicima.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je obavijestiti Komisiju o
svim znacajnim izmjenama u vezi s upravljanjem rizicima.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je omoguditi Komisiji, kako
pri izdavanju dozvole za poslovanje tako i kontinuirano, uvid u
dokumentaciju o upravljanju rizicima, kako bi utvrdila postupa
li drustvo u skladu sa zahtjevima iz stavova 1 i 2 ovog ¢lana.

Clan 43
(Mjerenje i upravljanje rizicima)

(1) Drustvo za upravljanje duzno je, uzimaju¢i u obzir
znacaj, obim i sloZenost poslovanja drustva, kao i znacaj,
obim i slozenost poslova koje obavlja za racun investicionog
fonda te profil rizicnosti drustva za upravljanje i investicioni
fonda, propisati postupke, alate i tehnike mjerenja i
upravljanja rizicima tako da:

a) rizici kojima su drustvo za upravljanje i investicioni
fondovi kojima upravija izloZeni ili bi mogli biti
izloZzeni u svakom trenutku mogu biti mjerljivi i da
se njima moze upravljati i

b) osigura uskladenost sa ograni¢enjima ukupne
izloZzenosti investicionog fonda, ogranienjima
izlozenosti riziku druge ugovorne strane i
ograni¢enjima izloZenosti riziku koncentracije u
izdavaocu u skladu sa aktima investicionog fonda,
Zakonom i ovim pravilnikom.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u cilju ispunjavanja
uslova iz stava 1 ovog €lana, za svaki investicioni fond kojim
upravlja:

a) osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika za
mjerenje rizika koji su nuzni kako bi osigurali tano
mjerenje rizika preuzetih pozicija i njihov doprinos
ukupnom profilu riziénosti na osnovu ispravnih i
pouzdanih podataka i primjereno dokumentovanje
alata i tehnika upravljanja rizicima,

b) periodi¢no provoditi retroaktivna testiranja, kako bi
se provjerila ispravnost postupaka mijerenja rizika
koja ukljuuju predvidanja na osnovu modela i
procjene, kada je to primjereno,

c) periodi¢no provoditi stres testove i analize scenarija
sa ciliem otklanjanja rizika koji proizlaze iz mogucih
promjena trziSnih uslova koji bi mogli imati
negativan uticaj na poslovanje investicionog fonda,
kada je to primjereno,

d) propisati, primjenjivati i redovno aZurirati interna
ograni¢enja izloZenosti rizicima, uzimajuéi u obzir
sve rizike koji su u skladu s ¢lanom 41 stavom 2
tackom b) ovog pravilnika znacajni za drustvo za
upravljanje i investicioni fond i osigurati dosljednost
primjene profila rizi€nosti drustva za upravljanje i
investicionog fonda,

e) u svakom trenutku osigurati uskladenost nivoa
izloZzenosti rizicima s ogranienjima izloZzenosti
rizicima iz tacke c) ovog stava, za drustvo za
upravljanje i investicioni fond kojim upravlja i

f) propisati, primjenjivati i redovno aZurirati primjerene
procedure i postupke koji, u slu¢aju postojecih ili
ocekivanih prekoracenja ograni¢enja izloZzenosti
rizicima druStva za upravljanje i investicionog
fonda, u najboljem interesu investitora osiguravaju
blagovremeno uskladivanje sa ograni¢enjima
izloZzenosti rizicima dru$tva za upravljanje i
investicionog fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je primjereno upravljati
rizikom likvidnosti na nacin kako bi u svakom trenutku
osigurao uskladenost svakog investicionog fonda kojim
upravlja s obavezama iz ¢lanova 159 i 159a Zakona.

(4) U ciliu ispunjenja obaveze iz stava 3 ovog C¢lana,
dru$tvo za upravljanje duzno je:

a) osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika kojima
periodi¢no, a najmanje jednom mjesecno, koristi:

1) javno dostupne podatke o trgovini,

2) naloge za kupovinu na uredenom trzistu i

3) druge Kkarakteristike finansijskog instrumenta
kroz moguénost prijevremenog razroéenja,
ugradeno pravo prodaje izdavaocu sl.,

b) procijeniti vrijednost imovine koju je moguce
unovCiti u rokovima od 30, 90 i 180 dana, te tu
vrijednost staviti u odnos sa procijenjenom
vrijedno$¢u zahtjeva za otkup u navedenim
periodima, uzimajuci pri tome u obzir narocito:

1) istorijsko kretanje vrijednosti imovine
investicionog fonda,

2) strukturu investitora,

3) udio investitora sa najve¢im udjelom u imovini
investicionog fonda i

4) mogucnosti efikasnog upravljanja portfeljem.

(5) Pri ulaganju imovine investicionog fonda drustvo za
upravljanje vodi racuna o likvidnosti papira od vrijednosti i
njihovom uticaju na ukupnu likvidnost portfelja investicionog
fonda, a sve u smislu moguénosti ispunjavanja Zakonom
propisanih uslova i rokova isplate pri otkupu udjela.

(6) Drustvo za upravljanje kontinuirano vodi racuna o
likvidnosti portfelia investicionog fonda kroz periodi¢no
procjenjivanje nalazi li se u portfelju investicionog fonda
dovoljno likvidne imovine kako bi moglo ispuniti Zakonom
propisane uslove i rokove isplate pri otkupu udjela
investicionog fonda, upravljajuci rizikom likvidnosti na nacin
propisan stavom 3 ovog ¢lana.

(7) Drustvo za upravijanje, kada je to primjenjivo, provodi test
koji omogucava procjenu rizika likvidnosti drustva za
upravljanje i investicionog fonda u vanrednim okolnostima.

(8) Drustvo za upravljanje osigurava uskladenost likvidnosti
ulaganja svakog investicionog fonda kojim upravlja sa
obavezama otkupa udjela, prospektom i statutom investicioni
fonda, profilom investicioni fonda, strukturom investitora i
trzi$nim okolnostima.

Clan 44
(Izracunavanje ukupne izlozenosti)
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(1) Drustvo za upravljanje duzno je izraCunavati ukupnu
izloZzenost investicionog fonda kojim upravlja kao:
a) dodatnu izloZenost investicionog fonda i ucinak
finansijskog leveridZa koju je generisao koriStenjem
derivata, ukljuéuju¢i ugradene derivate, u skladu s
¢lanom 79 stavom 1 tackom g) i ¢lanom 101
stavom 1 tackom f) Zakona, a koji ne mogu
prekoraciti ukupnu neto vrijednost imovine
investicionog fonda ili
b) trzisni rizik portfelja investicionog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je izraCunavati ukupnu
izloZzenost investicionog fonda najmanje jednom dnevno.

(3) Drustvo za upravljanje moze ukupnu izloZenost
izraunavati:
a) metodom izloZenosti zasnovanoj na obavezama u
skladu s €lanom 45 ovog pravilnika ili
b) VaR metodom.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati primjerenost
izabrane metode mjerenja ukupne izlozenosti, strategiji
ulaganja investicionog fonda, vrstama i sloZzenosti koristenih
derivata, te udjelu derivata u imovini investicionog fonda.

(5) lzuzetno od stava 4 ovog ¢lana, drustvo za upravijanje
duzno je za mjerenje ukupne izloZenosti investicionog fonda
koristi VaR metodu ako:

a) investicioni fond upotrebljava kompleksne strategije
upravijanja, kao §to su opcijske strategije,
arbitrazne strategije ili sloZzene strategije dugih i
kratkih pozicija ili trziSno neutralne strategije i

b) ulaze sredstva investicionog fonda u sloZzene
neuvr§tene OTC derivate ili

c) se metodom izloZzenosti zasnovanoj na obavezama
ne moze na odgovaraju¢i nacin obuhvatiti trziSni
rizik.

Clan 45
(Metoda izlozenosti zasnovana na obavezama)
(1)  Drustvo za upravljanje duzno je, kada za izraéunavanje
ukupne izloZenosti koristi metode izloZzenosti zasnovanih na
obavezama, primijeniti tu metodu na sve pozicije u
derivatima, ukljuCujuci ugradene derivate, nezavisno od toga
koriste li se kao dio strategije ulaganja investicionog fonda u
cilju smanjivanja rizika ili u cilju ostvarenja investicione
strategije investicionog fonda, a sve u skladu s ¢lanom 79
stavom 1 tackom g) i €lanom 101 stavom 1 tackom f) Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je za izraCunavanje
ukupne izloZenosti koristiti metodu izloZenosti zasnovanu na
obavezama, svaku poziciju u derivatima pretvoriti u trziSnu
vrijednost pripadajuce pozicije u osnovnoj imovini tog derivata
kao osnovna metoda izloZzenosti zasnovana na obavezama.

(3) Ako koristenje derivata ne generi§e dodatnu izlozenost za
investicioni fond, izloZzenost osnovne imovine nije potrebno
ukljugiti u izraGunavanje obaveze.

(4) Ako se koristi metoda izloZenosti zasnovana na
obavezama, sredstva pozajmljena investicionom fondu u
skladu s ¢lanom 47 stavom 2 tackom g) Zakona se ne trebaju
uzimati u obzir pri izraGunavanju ukupne izloZenosti.

Clan 46
(Rizik druge ugovorne strane i koncentracije u izdavaocu)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je osigurati uslove pod
kojima rizik druge ugovorne strane koji proizlazi iz neuvrstenih
OTC derivata, podlijeze ograni€enjima iz ¢lanova 79 i 101
Zakona.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom izracunavanja
izloZzenosti investicionog fonda drugoj ugovornoj strani u
skladu s ¢lanom 79 stavom 1 tackom g) i clanom 101 stavom
1 tackom f) Zakona, u izraéunavanja ukljuciti pozitivnu trzisnu
vrijednost ugovora o neuvrStenim OTC derivatima koji je
zakljuéen sa tom ugovornom stranom.

(3) Drustvo za upravljanje moze netirati pozicije investicionog
fonda u derivatima sa istom drugom ugovornom stranom, pod
sliedec¢im uslovima:
a) ispunjene su pravne pretpostavke za netiranje za
racun investicionog fonda,

b) netiranje je dozvolieno samo za neuvrStene OTC
derivate i sa istom drugom ugovornom stranom i u
njega nije moguée ukljuditi eventualne druge
izloZzenosti investicionog fonda prema toj drugoj
ugovornoj strani.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je, kada u ime investicionog
fonda prenosi kolateral drugoj ugovornoj strani, vrijednost
kolaterala ukljuéiti u izratunavanje izlozenosti prema drugoj
ugovornoj strani iz €lana 79 stava 1 tacke g) i €lana 101 stava
1 tacke f) Zakona, a preneseni kolateral se moze ukljuciti u
izraéunavanje izloZzenosti prema drugoj ugovornoj strani na
neto osnovi, samo ako je drustvo za upravijanje u mogucénosti
pravno izvrsiti sporazume o netiranju sa drugom ugovornom
stranom u ime investicionog fonda.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je ograni¢enja koncentracije
izdavaoca iz ¢lana 79 stava 1 tacke g) i ¢lana 101 stava 1
tacke I) izraGunavati na osnovu izloZzenosti prema osnovnoj
imovini koja je nastala koriStenjem derivata, u skladu s
metodom izloZenosti zasnovanoj na obavezama.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je ukljuciti svaku izloZzenost
riziku druge ugovorne strane proiziSlu iz transakcija
neuvr§tenim OTC derivatima u izracunavanje izloZzenosti
prema drugoj ugovornoj strani iz ¢lana 79 stava 1 tacke g) i
¢lana 101 stava 1 tacke f) Zakona.

Clan 47
(Postupci procjene vrijednosti neuvrstenih OTC derivata)
(1) Drustvo za upraviljanje duzno je osigurati i odgovarajuéom
dokumentacijom potvrditi u obraunu izloZzenosti investicionog
fonda prema neuvrStenim OTC derivatima koristenje fer
vrijednosti koje se ne zasnivaju iskljucivo na trzisnim cijenama
koje kotira druga ugovorna strana u transakcijama na drugom
organizovanom OTC trzistu i koje ispunjavaju sljedeée uslove:
a) osnova za fer vrijednost je relevantna trziSna
vrijednost preuzeta od odgovarajuceg izvora ili ako
takva vrijednost nije dostupna, vrijednost izraCunata
odgovaraju¢om metodom procjene vrijednosti,
b) potvrda vrednovanja provedena je od:

1) treée strane nezavisne od druge ugovorne
strane neuvr§tenog OTC derivata, redovno i na
takav nacin da investicioni fond istu moze
provijeriti, li

2) primjerene organizacione jedinice unutar
drustva za upravljanje nezavisne od djelatnosti
upravljanja imovinom investicioni fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je u smislu stava 1 ovog
¢lana, te uzimajuci u obzir vrstu i sloZzenost neuvrstenin OTC
derivata uspostaviti, provoditi, redovno aZurirati i primjereno
dokumentovati mjere i postupke koji osiguravaju primjereno,
transparentno i fer vrednovanje izloZzenosti investicionog
fonda prema neuvrstenim OTC derivatima.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je osigurati primjereno,
precizno i nezavisno procjenjivanje fer vrijednost neuvrstenih
OTC derivata.

(4) Drustvo za upravljanje mora ispuniti zahtjeve iz ¢lana 3
stava 3 ovog pravilnika, u slu¢aju kad mjere i postupci
vrednovanja neuvrStenih OTC derivata ukljucuju aktivnosti
trecih lica.

(5) Duznosti i odgovornosti funkcije upravljanja rizicima
moraju biti posebno definisane u smislu stavova 1 i 2 ovog
¢lana.

Clan 48
(lzvjeStavanje Komisije o tipovima finansijskih derivata)
(1) Drustvo za upravijanje duzno je, do 31. januara tekuée
godine za prethodnu godinu, dostaviti Komisiji izvjeStaje sa
informacijama koje odraZavaju istinit i vjeran prikaz tipova
finansijskih derivata u portfelju svakog investicionog fonda
kojim upravlja, povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i
primijenjenoj metodologiji za mjerenje rizika vezanim uz
pozicije i transakcije tim derivatima.

(2) Na zahtjev Komisije, drustvo za upravijanje duzno je
dostaviti izvjestaje iz stava 1 ovog €lana i u kracim periodima.
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(3) Ako Komisija procijeni netacnost i nepotpunost izvjestaja
iz stavova 1 i 2 ovog ¢lana nalaze drustvu za upravljanje
ispravku ili dopunu.

POGLAVLJE VIl - POSLOVNI PROCESI ZA NEPREKIDNO
OBAVLJANJE DJELATNOSTI 1 UPRAVLJANJE
INFORMACIONIM SISTEMOM

Clan 49
(Poslovni procesi neophodni za neprekidno obavljanje
djelatnosti)
(1)  Poslovni procesi neophodni za neprekidno obavljanje
djelatnosti su poslovni procesi drustva za upravijanje kod
kojih bi greske ili propusti pri izvr§avanju znatno $tetili:
a) neprekidnom ispunjavanju uslova i obaveza drustva
za upravljanje koji su propisani Zakonom ili
propisima donesenim na osnovu Zakona,
b) finansijskoj stabilnosti drustva za upravijanje ili
c) kontinuitetu u obavljanju djelatnosti.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati
mjere i postupke kojima informacioni sistem drustva
blagovremeno i pravilno evidentira transakcije izvrSene za
investicioni fond i zahtjeve za otkup ili prodaju udjela
investicionog fonda kako bi osiguralo postupanje u skladu s
¢lanovima 28 i 29 ovog pravilnika.

(3) Poslovi koji se u smislu stava 1 ovog ¢lana ne smatraju
poslovnim procesima neophodnim za neprekidno i uredno
obavljanje djelatnosti mogu biti:

a) pruzanje savjetodavnih usluga drustvu za
upravljanje, pruzanje ostalih usluga koje ne €ine dio
poslovanja drustva za upraviljanje, ukljuujuéi
pravno savjetovanje, osposobljavanje radnika,
osiguranje prostorija i radnika drustva za
upravljanje,

b) standardizovane usluge, ukljuéujué¢i  usluge
informisanja o trzitu i pruzanje informacija o
cijenama.

Clan 50
(Finansijska stabilnost drustva za upravljanje)
(1)  Finansijska stabilnost drustva za upravijanje iz ¢lana 49
stava 1 tacke b) ovog pravilnika podrazumijeva iznos kapitala
koji odgovara najnizem iznosu osnovnog kapitala propisanog
Zakonom i koje je dru$tvo za upravljanje obavezno odrzavati.

(2) Kapital druStva za upravijanje iz stava 1 ovog ¢lana
mora se odrzavati u:
a) duzni¢kim papirima od vrijednosti sa rokom dospije¢a
do jedne godine koje izdaje ili za koje garantuje
Bréko distrikt BiH odnosno Bosna i Hercegovina,
b) nov¢anim sredstvima i
c) novéanim depozitima kod finansijskih institucija.

(38)  Ukoliko je iznos kapitala manji od propisanog osnovnog
kapitala, druStvo za upravljanje je duzno o tome obauvijestiti
Komisiju i nedostaju¢i dio osnovnog kapitala obezbijediti
najkasnije u roku od $est mjeseci od dana saznanja.

Clan 51
(Upravljanje informacionim sistemom)

(1)  Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i
redovno azurirati politiku bezbjednosti informacionog sistema
drustva, a koja mora sadrzavati nacela, mjere i postupke
kojima se osigurava povjerljivost, cjelovitost i dostupnost
podataka koji se obraduju u informacionom sistemu drustva
za upravljanje.

(2) Drustvo za upraviljanje duzno je propisati, primjenjivati i
redovno azZurirati interne akte koji ureduju primjereno
kori$tenje informacionog sistema drustva za upravljanje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati, primjenjivati i
redovno odrzavati plan oporavka od $tetnih dogadaja, koji
mora sadrzavati mjere i postupke za oporavak prekinutih
poslovnih sistema u razumnom roku.

POGLAVLJE VIl - PRAVILA POSLOVNOG PONASANJA
DRUSTVA ZA UPRAVLJANJE

Clan 52
(Postupanje u najboljem interesu investicionog fonda i
njegovih investitora)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je u postupanju prema
investitorima fonda biti nepristrasno.

(2) Drustvo za upravljanje ne mozZe pogodovati interesima
jedne grupe investitora u odnosu na interese bilo koje druge
grupe investitora.

(3) Drustvo za upravijanje duzno je propisati i usvojiti
odgovaraju¢e politke i procedure kojima se spre€avaju
Zloupotrebe koje bi mogle uticati na stabilnost i integritet
trzista.

(4) Drustvo za upravijanje duzno je osigurati uskladenost
vrednovanja imovine investicionog fonda u skladu sa ta¢nim,
fer i transparentnim metodama vrednovanja, postupajucéi u
najboliem interesu investitora i to dokumentovati na
odgovarajuci nacin.

(5) Drustvo za upraviljanje duzno je osigurati neopterecenost
imovine investicionog fonda i investitora prekomjernim
troskovima.

Clan 53
(Postupanje sa paznjom dobrog struénjaka)
(1) Drustvo za upravijanje duzno je prilikom izbora i
kontinuiranog pracenja ulaganja postupati sa paznjom dobrog
struénjaka, u najboljem interesu investicionog fonda i
integriteta trziSta.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je obezbijediti primjeren nivo
stru¢nosti i znanja relevantnih lica imaju o imovini u koju se
ulazu sredstva investicionog fonda.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je propisati odgovarajuce
politike i procedure, kao i primjenjivati odgovarajuée mjere
koje osiguravaju dono$enje i ostvarivanje investicionih odluka
u ime investicionog fonda, u skladu sa ciljevima, strategijom i
ograni¢enjima izloZenosti rizicima investicionog fonda.

(4) Drustvo za upravljanje duzno je vodeci rauna o
investicionim cilievima investicionog fonda definisanim
prospektom i statutom investicionog fonda i primjenjujudi
vlastitu politiku upravljanja rizicima, prilikom razmatranja
pojedinog ulaganja izraditi struéne analize i procjene efekata
pojedinog ulaganja na strukturu imovine investicionog fonda,
likvidnost i profil rizi€nosti.

(5) Drustvo za upraviljanje duzno je struéne analize i procjene
iz stava 4 ovog ¢lana saclinjavati isklju¢ivo na osnovu
pouzdanih i relevantnih kvalitativnih i kvantitativnih informacija
i podataka.

Clan 54
(Obavjestavanje o izvr§enju zahtjeva za otkup i kupovinu
udjela)
(1) Drustvo za upravijanje, odnosno trece lice koje je
ukljuéeno u proces izvrSenja zahtjeva za otkup i kupovinu
udjela, duzno je po izvrSenju zahtjeva za otkup ili kupovinu
udjela, investitoru bez odlaganja, a najkasnije prvog radnog
dana nakon izvr§enja zahtjeva, u Stampanom obliku ili
elektronskim putem dostaviti obavjeStenje o izvrSenju
zahtjeva.

(2) Kada se obavjestenja iz stava 1 ovog ¢lana, dostavljaju
putem elektronske poste, moraju biti ispunjeni sliedeéi uslovi:
a) dostava obavjestenja odgovara kontekstu u kojem
se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu
investitora i drustva za upraviljanje i
b) investitor je izricito odabrao obavjestavanje putem
elektronske poste.

(3) Kada se obavjeStenja dostavljaju putem internetske
stranice, moraju biti ispunjeni sljedeéi uslovi:
a) investitor je putem elektronske poste obavijesten o
adresi internet stranice i mjestu na stranici gdje se
trazenim podacima moze pristupiti,
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b) podaci su neprekidno dostupni i redovno se
azuriraju,

c) trazenim podacima investitor pristupa putem
dodijelienog korisnickog imena i pripadajuce
lozinke,

d) dostava obavjestenja odgovara kontekstu u kojem
se odvija ili ¢e se odvijati poslovanje izmedu
investitora i drustva za upravijanje i

e) investitor je izriCito izabrao obavjeStavanje putem
internetske stranice.

(4) Obavjestenje iz stava 1 ovog ¢lana sadrzi sliedece
informacije:
) firmu, sjediste i adresu drustva za upravljanje,
b) ime i prezime, firmu i identifikacionu oznaku
investitora,
c) datum i vrijeme prijema zahtjeva i nacin placanja,
d) datum izvrSenja zahtjeva,
e) naziv i identifikacionu oznaku investicionog fonda,
f)  vrstu zahtjeva, otkup ili kupovinu,
) broj udjela,
h) cijenu udjela po kojoj je izvr§en zahtjev za otkup ili
kupovinu udjela,
i)  datum cijene udjela,
j) ukupan iznos zahtjeva, u koji je, u slu€aju zahtjeva
za kupovinu udjela, uklju¢ena ulazna naknada ili u
slu¢aju zahtjeva za otkup udjela, po odbitku izlazne
naknade,
k) ukupan iznos naknada naplacenih prilikom otkupa
ili kupovine udjela.
(6) Drustvo za upravljanje duzno je na traZenje investitora
dostaviti podatke o statusu njegovog zahtjeva.

Clan 55
(IzvrSenje odluka o trgovanju u ime investicionog fonda)
(1) Drustvo za upravijanje duzno je, kada trguje u ime
investicionog fonda kojim upravlja, postupati u njegovom
najboljem interesu.

(2) Da bi ispunilo odredbe stava 1 ovog €lana i ¢lana 56
stava 1 ovog pravilnika, drustvo za upravijanje duzno je
preduzeti sve potrebne radnje u cilju postizanja najpovoljnijeg
ishoda za investicioni fond, vodec¢i raéuna o cijeni,
troskovima, brzini i vjerovatnodi izvr§enja i poravnanja, veli¢ini
i vrsti naloga te svim drugim okolnostima bitnim za izvr§enje
naloga.

(3) Vaznost elemenata iz stava 2 ovog ¢lana utvrduje se
uzimajuéi u obzir sliedeée:

a) ciljeve, strategiju ulaganja i rizike investicionog
fonda navedene u prospektu ili statutu investicioni
fonda,

) karakteristike naloga,
c) karakteristike finansijskog instrumenta na koji se
nalog odnosi i
d) karakteristike mjesta trgovanja na kojima se nalog
moze izvrsiti.
(4) Drustvo za upravljanje duzno je propisati i primjenjivati
efikasne mjere za ispunjavanje uslova iz stavova 2 i 3 ovog
Clana, te propisivati i primjenjivati politiku kojom se
omogucéava postizanje najpovoljnijeg ishoda prilikom izvr§enja
naloga investicionog fonda.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je investitorima uciniti
dostupnim odgovarajuce informacije o politici iz stava 4 ovog
¢lana, kao i o svim znacéajnim promjenama te politike.

(6) Drustvo za upravljanje duzno je redovno pratiti
primjerenost i efikasnost mjera i politike iz stava 4 ovog €lana,
te ih po potrebi unapredivati i ispravijati eventualne
nedostatke.

(7) Drustvo za upravijanje duzno je u sluaju znacajnih
promjena koje mogu uticati na moguénost trajnog postizanja
najpovoljnijeg ishoda za investicioni fond, a najmanje jednom
godisnje, revidirati politiku iz stava 4 ovog ¢lana.

(8) Drustvo za upravljanje mora biti u mogucnosti da
dokaZe izvrSenje naloge u ime investicionog fonda u skladu
sa politikom iz stava 4 ovog ¢lana.

Clan 56
(Davanje naloga za trgovanje u ime investicionog fonda
na izvr§enje drugim licima)
(1) Drustvo za upravljanje duzno je prilikom davanja naloga
za trgovanje u ime investicionog fonda kojim upravija na
izvrSenje drugim licima postupati u najboljem interesu tog
investicionog fonda.

(2) Drustvo za upravljanje duzno je propisivati i primjenjivati
politike kako bi se uskladilo sa obavezama iz stava 1 ovog
¢lana, a kojima odreduje, zavisno od vrste pojedinog papira
od vrijednosti, lica kojima je dozvoljeno davati naloge za
trgovanje.

(3) Drustvo za upravljanje duzno je davati naloge za trgovanje
u ime investicionog fonda na izvr§enje drugim licima iskljucivo
u skladu sa odredbama ovog ¢lana.

(4) Drustvo za upravijanje duzno je investitorima uciniti
dostupnim odgovaraju¢i sazetak politka iz stava 2 ovog
¢lana, kao i informacije o svim znacajnim promjenama te
politike.

(5) Drustvo za upravljanje duzno je redovno pratiti
primjerenost i efikasnost politika iz stava 2 ovog ¢lana, a
posebno u smislu kvaliteta izvr§avanja datih naloga od strane
drugih lica, te po potrebi unapredivati i ispravijati eventualne
nedostatke.

(6) Drustvo za upravijanje duzno je u sluc¢aju znacajnih
promjena koje mogu uticati na moguénost trajnog postizanja
najpovoljnijeg ishoda za investicioni fond, a najmanje jednom
godi$nje, revidirati politiku iz stava 2 ovog ¢lana.

(7) Drustvo za upravljanje mora dokazati kako je naloge u ime
investicionog fonda davalo na izvr§enje u skladu s politikom iz
stava 2 ovog €lana.

Clan 57

(Postupanje sa nalozima)
(1)  Drustvo za upravljanje duzno je propisivati i primjenjivati
procedure i mjere za blagovremeno, fer i brzo izvr§avanje
transakcija u ime investicionog fonda.
(2) Procedure i mjere iz stava 1 ovog ¢lana moraju
obezbijediti ispravno evidentiranje naloga koji su izvrSeni u
ime investicionog fonda.
(3) Drustvo za upravljanje ne smije zloupotrebljavati
informacije u vezi s otvorenim nalozima investicionog fonda i
duzno je preduzeti sve razumne mijere u cilju sprecavanja
zloupotreba takvih informacija od strane bilo kojeg
relevantnog lica.

Clan 58
(Zabrana ostvarivanja zna¢ajnog uticaja na upravljanje
izdavaocem iz portfelja
investicionih fondova)
Dru$tvu za upravljanje nije dozvoljeno obavljanje aktivnosti za
investicione fondove kojim koje bi im omogucile ostvarivanje
znacajnog uticaja na upravljanje izdavaocem iz portfelja
investicionih fondova kojim upravlja.

Clan 59
(Znacajan uticaj drustva za upravljanje)
(1) Drustvo za upravljanje ima znacajan uticaj na izdavaoca
papira od vrijednosti ako zajedno sa sopstvenim glasackim
pravima i pravima koja ostvaruje u ime i za racun investicionih
fondova kojima upravilja, ima viSe od 20% (dvadeset posto)
glasackih prava.

(2) lzuzetno od odredbe stava 1 ovog €lana, smatra se
znacajnim uticajem druStva za upravijanje na upravljanje
izdavaoca i sliede¢i slu¢ajevi:

a) kada je lice zaposleno u drustvu za upravijanje
istovremeno i €lan uprave ili nadzornog odbora
izdavaoca,

b) kada izmedu izdavaoca i drustva za upravijanje
postoje znacajni poslovni odnosi ili

c) kada izmedu izdavaoca i drustva za upravijanje
postoji razmjena lica na rukovodecim pozicijama,
odnosno kada lice na rukovodecoj poziciji u drustvu
za upravljanje prelazi na rukovodecu poziciju kod
izdavaoca ili obrnuto.
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POGLAVLJE IX - OPSTI AKTI DRUSTVA ZA
UPRAVLJANJE

Clan 60
(Opsti akti drustva za upravljanje)
Opéti akti drustva za upravljanje su:

a) osnivacki akt,

b) statut,

c) pravila poslovanja,

d) opsti akt o organizaciji i sistematizaciji poslova sa
organizacionom shemom, odnosno dijagramom
drustva za upravljanje,

e) procedure obrade podataka,

f) procedure za spre¢avanja pranja novca i finansiranja
terorizma,

g) racunovodstvene procedure,

h) opsti akt o kancelarijskom poslovanju i arhiviranju
dokumentacije i

i) drugi opsti akti u skladu sa ovim pravilnikom i drugim
propisima Komisije.

Clan 61
(Pravila poslovanja drustva za upravljanje)
Praviima poslovanja dru$tva za upravljanje ureduje se
sliedece:

a) uslovi i nacin obavljanja poslova,

b) specifikacija poslova koji u skladu s prospektom
investicionog fonda kojim drustvo upravlja mogu biti
povjereni tre¢im licima, kriteriji koji se koriste
prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure
kojim drustvo kontroliSe vrSenje povjerenih poslova,

c) mehanizmi internih kontrolnih postupaka i
upravljanje rizicima,

d) politka za spreCavanja sukoba interesa i mjere
kojima se spreCava drustvu za upravljanje
koriStenje imovine investicionog fonda za sopstveni
raéun i za racun lica povezanih sa dru$tvom za
upravljanje,

e) procedure za sprecavanje zloupotrebe povlastene
informacije i mjere u slu€aju zloupotrebe,

f) investicioni poslovi i izvr§enje odluka o trgovanju,

g) procedure za sigurnost, cjelovitost i tajnost podataka
i spreavanje odavanja poslovne tajne i mjere koje
se preduzimaju u slu¢aju odavanja iste.

Clan 62
(Saglasnost Komisije)
Komisija daje saglasnost na osnivacki akt, statut i pravila
poslovanja drustva za upravljanje, kao i na sve izmjene i
dopune tih akata.

DIO TRECI -PRELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 63
(Stavljanje van snage)

Stupanjem na snagu ovog pravilnika stavlja se van
snage Pravilnik o poslovanju drustva za upravljanje
investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik Bréko distrikta BiH,
broj: 44//08).

Clan 64
(Stupanje na snagu)
Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana
objavljivanja u Sluzbenom glasniku Bréko distrikta BiH.

Broj: 02-15.01-36/18
Datum: 26.11.2018. godine
Predsjednik
Komisije za papire od vrijednosti
Bréko distrikta BiH
Mirsad Beslagi¢, MA, s. r.

73

Na osnovu ¢lana 65 Zakona o papirima od
vrijednosti (Sluzbeni glasnik Bréko distrikta BiH, brojevi:
15/03, 27/04, 42/04, 28/07, 14/12i 20/17) i ¢lana 24 stava 3 i
45 stava 4 Zakona o investicionim fondovima (Sluzbeni
glasnik Brcko distrikta BiH, brojevi: 30/07 i 18/17), Komisija za

papire od vrijednosti Bréko distrikta BiH, na 171. sjednici
odrzanoj 26. 11. 2018. godine,donosi

PRAVILNIK
O POSTUPKU | VRSTI POSLOVA KOJE DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA MOZE
PRENIJETI NA TRECE LICE ILI NA DRUGO DRUSTVO ZA
UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA

DIO PRVI - OSNOVNE ODREDBE

Clan 1
(Predmet)

Pravilnikom o postupku i vrsti poslova koje drustvo
za upravljanje investicionim fondovima mozZe prenijeti na trece
lice ili na drugo drustvo za upravljanje investicionim
fondovima ureduje se postupak i vrste poslova koje drustvo
za upravljanje investicionim fondom (u daljem tekstu: drustvo
za upravljanje) moze prenijeti na trece lice kao i nacin
prenosa poslova upravljanja investicionim fondom na drugo
drustvo za upravijanje.

Clan 2
(Odobrenje Komisije)

Drustvo za upravljanje moZe, uz prethodno
odobrenje Komisije za papire od vrijednosti Bréko distrikta
Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija), prenijeti na
tre¢e lice obavljanje administrativnin poslova iz ¢lana 23
stava 2 tacke c) Zakona o investicionim fondovima (u daljem
tekstu: Zakon) izuzev poslova iz ¢lana 23 stava 2 tacki a) i b)
Zakona.

DIO DRUGI - PRENOS POSLOVA NA TRECE LICE |
PRENOS POSLOVA UPRAVLJANJA NA DRUGO
DRUSTVO ZA UPRAVLJANJE i
POGLAVLJE | - PRENOS POSLOVA NA TRECE LICE

Clan 3

(Postupak prenosa poslova na trece lice)

Dru$tvo za upravijanje moze prenijeti obavljanje
pojedinih administrativnih poslova iz ¢lana 23 stava 2 tacke c)
Zakona na trece lice samo u sliedeéim slu¢ajevima:

a) prenoSenjem poslova povecava se efikasnost obavljanja

prenesenih poslova,

b) preno$enjem poslova ne umanjuje se efikasnost nadzora

nad dru$tvom za upravljanje,

c) drustvo za upravljanje moze, poslovati i upravijati
investicionim fondom u najboljem interesu investitora u
investicioni fond kojim upravlja,

d) drustvo za upravijanje u svakom trenutku ima uvid u
obavljanje prenesenih poslova od strane treceg lica,

e) drustvo za upravljanje moze, u skladu sa ugovorom o
prenosu poslova, u bilo kom trenutku davati uputstva o
obavljanju prenesenih poslova,

f) druStvo za upravijanje moze u svakom trenutku, ako to
zahtijevaju interesi investitora, otkazati ugovor o prenosu
poslova, a otkaz stupa na snagu odmah,

g) trece lice ima dovoljno struénih lica i ispunjava
organizacione i druge uslove koji obezbjeduju efikasno
obavljanje povjerenih poslova,

h) preno$enje poslova ne smanjuje efikasnost i sposobnost
obezbjedivanja svih podataka i dokumentacije potrebnih
za nesmetano obavljanje poslova depozitara,

i) depozitar moZe od dru$tva za upravljanje, bez obzira na
prenoSenje poslova na trec¢e lice, u svakom trenutku
dobiti sve informacije i dokumentaciju potrebnu za
nesmetano obavljanje poslova depozitara,

j) depozitar, bez obzira na prenos poslova na trece lice,
uvijek ima uvid u poslovanje investicionog fonda za koje
obavlja poslove depozitara i

k) prospekt investicionog fonda sadrzi pregled
administrativnih poslova koje je drustvo prenijelo na trece
lice.

Clan 4
(Zahtjev za izdavanje odobrenja za prenos poslova)
1) Zahtjev za izdavanje odobrenja za prenos poslova iz
¢lana 2 ovog pravilnika na trece lice sadrzi sliedece:



