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 Na osnovu lana 65 Zakona o papirima od 
vrijednosti (Slu beni glasnik Br ko distrikta BiH, brojevi:15/03, 
27/04, 42/04, 28/07, 14/12 i 20/17) i lana 30 stava 2 Zakona 
o investicionim fondovima (Slu beni glasnik Br ko distrikta 
BiH, brojevi: 30/07 i 18/17) Komisija za papire od vrijednosti 
Br ko distrikta BiH, na 171. sjednici odr anoj 26. 11. 2018. 
godine, donosi 

PRAVILNIK 
O POSLOVANJU DRU TVA ZA UPRAVLJANJE 

INVESTICIONIM FONDOVIMA 
 
DIO PRVI - OSNOVNE ODREDBE 
 

lan 1  
(Predmet) 

 Pravilnikom o poslovanju dru tva za upravljanje 
investicionim  fondovima (u daljem tekstu: Pravilnikom) 
ure uju se uslovi rada dru tva za upravljanje investicionim 
fondovima (u daljem tekstu: dru tvo za upravljanje) u cilju 
obezbje enja pravilnog i efikasnog poslovanja i smanjivanja 
rizika poslovanja i sistem nagra ivanja lanova uprave, 
nadzornog odbora i zaposlenih u dru tvu za upravljanje  s 
obzirom na: 

a) organizacione zahtjeve, 

b) poslove upravljanja imovinom i administrativne 
poslove, 

c) mehanizme internih kontrolnih postupaka sa 

relevantnim propisima i interne revizije, 

d) 
za upravljanje, 

e) sukob interesa, 

f)  

g) upravljanje rizicima, 

h) mjere za kontinuirano poslovanje, 

i) upravljanje informacionim sistemom, 

j)  

k) janje. 
 

 
 

 Pojmovi koji se koriste u ovom pravilniku imaju 

vrijednosti, a pojmovi koji nisu definisani tim zakonima u 
 

a)  je lice koje rukovodi 
 

b)   

upravljanje,  

c)  je odbor koji je odgovoran za 

primjerenosti i efikasnosti upravljanja rizicima, te 
politika, mjera i postupaka propisanih u skladu sa 
Zakonom, 

d)  su funkcije interne revizije, 

relevantnim propisima,  

e)  predstavlja rizik 
gubitka za investicioni fond koji proizlazi iz 
m
ispuniti svoje obaveze prema investicionom fondu,  

f)  predstavlja stanje kada se 

dovoljno kratkom vremenskom roku i po cijeni koja 
ednaka fer cijeni, te investicioni fond 

 

g)  je rizik gubitka za investicioni fond 

imovine iz portfelja investicionog fonda, kao 

faktora kao npr. kamatnih stopa, kurseva, cijena 

izdavaoca i dr.,  

h) je rizik gubitka za investicioni 
fond zbog neprikladnih ili neuspjelih internih 
procesa, postupaka i propusta koji se odnose na 

proizlazi iz postupaka trgovanja, saldiranja i 
vrednovanja koji se provode u ime investicionog 
fonda,  

i) je 
investicionog fonda prema jednom izdavaocu koji 

izdavalaca po sektorima kojima pripadaju izdavaoci 
u portfelju, 

j)  

vremenskog perioda (u daljem tekstu: VaR), 

k)  
upravljanje je: 

1) 

 

2) 

otvorenog investicionog fonda, 

3) lice 
 

4) 

prenijelo svoje poslove ili zaposleni u pravnom licu 
m za prodaju udjela u otvorenom 

 

     l) l su: 

1) pravno lice s kojim je relevantno lice povezano 

 

2) 

zajednici, potomci i preci u pravoj liniji 

usvojilac i usvojenici i potomci usvojenika, staralac i 

potomci, 

    l je transakcija papirima od 
me ili 

 
1) relevantno lice djeluje izvan djelokruga aktivnosti koje 

obavlja kao relevantno lice,
2) 

lica: relevantnog lica, lica sa kojim je relevantno lice u 

prirode da relevantno lice ima direktan ili indirektan 
materijalni interes od ishoda transakcije, a koji nije 
provizija. 



.
 

 

 
DIO DRUGI - ORGANIZACIONI ZAHTJEVI, POSLOVI 
KONTROLE,   
                          MJERE I MEHANIZMI UPRAVLJANJA  U 

 
                          UPRAVLJANJE 
POGLAVLJE I - ORGANIZACIONI ZAHTJEVI 

 
 

 

(1) S obzir
 

a) 
strukturu kojom se osigurava pravilno obavljanje 

da se poslovi podijele u najmanje tri organizacione 
jedinice i to:  
1) operativna jedinica,  
2) jedinica za kontrolu i  
3)  

b) 

organizaciona struktura 

odgovornosti za te odluke, a koji obuhvataju:  
1) podjelu na organizacione jedinice,  
2) 

organizacione jedinice,  
3) popis radnih mjesta i broja radnika unutar 

pojedine organizacione jedinice,  
4) 

 
5) 

odluka unutar dru  
6) 

podataka,  
c) osigurati upoznavanje svih relevantnih lica sa svim 

primjenjivati u svrhu pravilnog obavljanja svojih 
jesno i 

 
d) 

upravljanje, 
e) zapo

iskustvom potrebnim za obavljanje povjerenih im 
 

f) 

upra  
g) 

evidenciju o internoj organizaciji i organizaciji 
 

(2) 
me i procedure koji osiguravaju 

podataka. 

(3) 

, posebno u pogledu 
upravljanja rizicima povezanim sa tim aktivnostima.  

(4) 

 
a) postupanje u vanrednim okolnostima,  
b) gurnosnih kopija svih zapisa koja 

vanrednim okolnostima i  
c) blagovremeno uspostavljanje funkcija i pristup 

podacima i blagovremeni nastavak obavljanja 

obavljanje djelatnosti u vanrednim okolnostima nije 
 

(5) 

skladu sa Zakonom i drugim relevantnim propisima, a koji 

 

(6) no je redovno pratiti i po 

sistema poslovanja, internih kontrola i politika i procedura iz 
 

(7) 

transakcija vezanih za imovinu investicionih fondova kojim 

 
(8) 

organizacionih cjelina i koji odgovara planiranom broju 
zaposlenih. 

            
 

(Organizaciona osposobljenost) 

 

obuhvata i: 
a) organizacionu shemu, odnosno dijagram dr

upravljanje, 
 

c) skicu rasporeda prostorija. 
 

 
 

 
(1) 
imovinom investicionog fonda u smislu 
a) ovog pravilnika, ugovaranje transakcija s papirima od 

 

(2) 
 

a) ganizacije ove operativne jedinice, kao 

poslova, 
b) kretanja i arhiviranja dokumenata, 
c) 

za svaki instrument ulaganja,  
d)  
e) 

operativnoj jedinici. 

imati zaposlena najmanje dva lica sa dozvolom za obavljanje 
p  

 
 

(Jedinica za kontrolu poslovanja i interni akti) 

(1) 

tva. 

(2) 
 

a) 
 

b) nja 

c)  
d)  

 
e)  

 
 



.
 

 

evidentiranje) 

(1) 

investicionog fonda. 

(2)  
 

obavljaju, 
 

organizacionih jedinica i 
 

 
                

                    (Kadrovska osposobljenost) 

struke i iskustva, kako bi moglo 
ispuniti sve uslove za poslovanje, a posebno uslove kojima 

 
a) obavljanje poslova uprave i nadzora od strane lica koja 

imaju dobru poslovnu reputaciju u skladu sa Zakonom i 
ovim pravilnikom, 

b) uspostavljanje, f
mehanizama internih kontrolnih postupaka i interne 
revizije, 

c) 
odgovaraju obimu i vrsti poslova koje ono obavlja, 

d)  
interesa, 

e) dinamiku popunjavanja sistematizovanih radnih mjesta 
 

f) 

 
g) 

subordinaciju i

 

(2) Pod dokazom o kadrovskoj osposobljenosti 
podrazumijeva se dostavljanje: 

a) pravilnika o sistematizaciji radnih mjesta i 
b) dokumentacije o zasnivanju radnog odnosa, 

 
 

 

uspostavlja poslovni odnos) 
(1) 
nadzornog odbora, invest

utvrditi iznose plata ili naknada za obavljanje tih poslova.  

(2) 

putem ugovora o djelu ili sl. koje ispunjava uslove u skladu sa 
 

 (3)  

drugim u  
 

 
 

 
(1)  

svojstvima odgovaraju broju zaposlenih i planiranom obimu 
 

(2) 
se dostavljanje: 

a) detaljnog spiska hardvera, softvera i komunikacione 
opreme za obavljanje poslova, plana njihovog 

 za upravljanje upravlja, 
b) 

unosa, izmjene i upotrebe podataka, 
c) procedura: 

1) za otklanjanje problema u funkcionisanju 

alternativnog sistema, 
2) 

nadzor nad sistemom kroz procedure za 
registrovanje, analizu i kontrolu svake aktivnosti 
u sistemu i kontrolu pristupa preko dodjele 

 
3) 

 
d)  procedura za otklanjanje problema u funkcionisanju 

telekomunikacionog sistema. 
 

 
) 

  
a) 

opreme i dokumentacije, 
b) 

informacionog sistema i procedura propisanih za njegovu 
 

c) 
izmjene i upotrebe podataka, kao i redovnu provjeru 

idenciju,  
d)  u izvodima iz baze podataka unijeti datum i vrijeme 

 
e)  obezbijediti kontinuitet rada informacionog sistema: 

1)  formiranjem sekundarne baze podataka i 
 

2) rezervnim izvorom 
kako osnovni tako i sekundarni, nezavisan od 

 
3) redovnim upravljanjem back up podataka i njihovo 

arhiviranje za period od deset godina na bezbjednoj 
l  

f) aktima propisati planove i postupke za funkcionisanje 

programi, aplikacije, baze podataka i telekomunikacija u 
 

g) obezbijediti e-mail adresu za kontakt i e-mail server za 
 

h) obezbijediti najmanje jednu direktnu telefonsku liniju i 
radno vrijeme sa strankama najmanje osam sati svakog 
radnog dana. 

 
POGLAVLJE II - POSLOVI UPRAVLJANJA IMOVINOM I  
                                ADMINISTRATIVNI POSLOVI 

 
 

(Upravljanje imovinom investicionog fonda) 
Upravljanje imovinom investicionog fonda obuhvata: 
a) 

investicionog fonda, raspolaganje imovinom investicionog 

upravljanju imovinom investicionog fonda, prihvatanje 
ispunjenja obaveza druge ugovorne strane na osnovu 

fonda i ostvarivanje prava iz papira od vrijednosti iz 
portfelja investicionog fonda ili drugih finansijskih ulaganja 
investicionog fonda (u daljem tekstu: investicioni poslovi) i 

b) upravljanje rizicima investicionog fonda. 
  

 
(Investicioni poslovi) 



.
 

 

(1) Investicioni poslovi koje 
 

a)  
b) 

investicione odluke na adekvatnim analizama i 
upravljanje imovinom investicionog fonda pod 

koji se planiranim ulaganjem nastoje ostvariti, 
c) evidenciju o nalozima za kupovinu, odnosno 

prodaju imovine investicionog fonda sa podacima o 
 

d) 
investiranje imovine investicionog fonda u skladu sa 

onim ciljevima iz 

investicionom politikom i 
e) upravljanje rizicima investiranja sa ciljem 

dozvoljeni iznos ulaganja i dr. 

(2) Opis investicionih ciljeva investicionog fonda i ciljne 
ticionog 

fonda i rizika povezanih sa ulaganjima i strukturom 

fonda. 

(3) 

prospektom investicionog fonda, te obezbijediti sisteme i 

Zakonom, prospektom i statutom investicionog fonda koji 
 s 

imovinom investicionog fonda. 

 
a) horizontalnu analizu i vertikalnu analizu finansijskih 

 
b) anali

likvidnosti, solventnosti i profitabilnosti s posebnim 

zarade po dionici, knjigovodstvene vrijednosti po 
dionici, odnosa cijene i dobiti po dionici, te prinosa 
na investirana sredstva i 

c) analize eventualnih finansijskih efekata promjene 
regulative, poslovne politike, proizvodnog miksa i 

pozicije i finansijskih pokazatelja poslovanja u 
stupnih 

poslovanja. 
(5) 

internu ko
papire od vrijednosti Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: 

 
  

 
(Administrativni poslovi) 

alineja od 1) do 9) Zakona, administrativni poslovi koje 

upravlja obuhvataju i: 
a) 

 
b)  investicionog fonda zbog isteka 

vremena na koji je organizovan, odnosno procedure 
likvidacije portfelja otvorenog investicionog fonda zbog 
isteka vremena na koje je organizovan. 

 

 
(P

upravljanje) 
(1) U post

investitorima besplatno staviti na raspolaganje informacije o 

ra.  

 
 

 
(R ) 

 
 

a) odvojeno evidentiranje transakcija za svaki investicioni 

svaki investicioni fond, 
b) evidentiranje svake transakcije u vezi s imovinom 

investicionog fonda, 
c) 

investicionog fonda i 
d) 

aktima Komisije. 
 

 
(R ) 

 

 

svakom trenutku. 

e 

150 - 156 Zakona.  
 

 
 

fond kojim upravlja. 

(2) 

propisima Komisije. 

(3) janje usvaja: 
a) 

 

upravlja. 

(4
 

(5) 
zakonom i propisima Komisije, dostaviti Komisiji i objaviti na 
svojoj internet stranici: 

a) 

poslovanju,  
b)  
c) 

revizora i 

skladu s propisima Komisije. 
(6)  

 



.
 

 

 
POGLAVLJE III - MEHANIZMI INTERNIH KONTROLNIH 
POSTUPAKA  

 
 

(Mehanizmi internih kontrolnih postupaka) 
Mehanizmi internih kontrolnih postupaka obuhvataju: 

a
nadzornih funkcija, 

propisima, 
c) funkciju interne revizije i 
d) funkciju upravljanja rizicima. 

 
 

ca 
nadzornih funkcija)  

obavljaju nadzornu funkciju u skladu s odredbama Zakona i 
propisima donesenim na osnovu Zakona. 

(2) 
 

a) 

kako je navedeno u prospektu i statutu 
investicionog fonda,  

b)  
ulaganja (u daljem tekstu: strategija ulaganja) za 

upravlja, 
c) odgovaraju za uspostavljanje trajne i efikasne 

an odredbama Zakona,  
d) 

 
e) 

i

odluka sa politikom ulaganja i odobrenim 
strategijama ulaganja i  

f)  procedure 
i mjere upravljanja rizicima, postupke i tehnike za 

 

(3) 
ocjenjivati efikasnost politika, mjera i postupaka propisanih u 

upravljanje s relevantnim propisima, te preduzimati 

nepravilnosti u poslovanju. 

(4) 

skladu sa stav

otklanjanje nedostataka, odnosno nepravilnosti u poslovanju. 

(5) 

funkcije. 

(6) 
 

a)  
b) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema internih 

kontrola u pojedinom p  
c) ocjenu adekvatnosti i efikasnosti upravljanja 

rizicima,  
d) 

tokom obavljanja poslova kontrolne funkcije,  

e) nedostatke i slabosti u poslovanju odnosno 

obavljanja poslova kontrolnih funkcija,  
f) prijedloge, preporuke i rokove za otklanjanje 

nedostataka i slabosti,  
g) 

i mjera,  
h) 

preporuka i mjera za otklanjanje nezakonitosti i 
nepravilnosti te nedostataka i slabosti i  

i) pravljanje sa 
propisima, internim aktima, standardima i 
kodeksima.  

(7)  
a)  
b) popis obavljenih planiranih i vanrednih poslova,  
c) popis planiranih, a nei

 
d) 

kontrolama i ostalim poslovima,  
e) 

kontrole,  
f) tu ocjenu adekvatnosti i efikasnosti sistema 

upravljanje i 
g) 

otklanjanje nezakonitosti i nepravilnosti, te 
 

 

 
 

1 

upravljanje s relevantnim propisima) 

ike, procedure i mjere u 

ona. 

 
a) sti i 

efikasnosti mjera, politika i procedura iz stava 1 

 
b) 

skladu sa relevantnim propisima,  
c) savjetovanje uprave i drugih relevantnih lica 

p  
d) 

rizika i mjerama oporavka koje su preduzete ili ih je 
potrebno preduzeti. 



.
 

 

 

sa propisima. 

obaveza iz stava 2 

propisima obezbijedila da:  
a) 

 sa relevantnim propisima imaju 

pristup svim bitnim podacima za obavljanje poslova 

a 

primjenjivo,  

sa relevantnim propisima, a koje je odgovorno za 

20 
stavom 4 ovog pravilnika i 

 
 

 
(Sistem interne kontrole) 

(1) lovanja propisuje 
osnove sistema interne kontrole, koji moraju  biti u skladu sa 

 

(2)  
a) opis kontrolnih aktivnosti koje obavlja uprava 

 
b) opis kontrolnih aktivnosti koje obavljaju zaposleni u 

svom radu, 
c) kontrolne i sigurnosne mjere za obradu podataka i 

 
d) procedure za kontrolu obavljanja poslova koji su 

 
e) 

interesa, 
f) opis kont

zloupotrebe povjerljivih informacija i odavanja 
poslovne tajne i 

g) procedure za otklanjanje nedostataka ili slabosti 
sistema interne kontrole. 

 
 

(Funkcija interne revizije) 
aviti funkciju 

za upravljanje.  
   

 
 

 
( a) 

(1) Poslovi internog revizora se odnose na: 
a) 

aktima,  
b) 

ih 
za njih,  

c) 
fondova sa propisima, 

d) 
 

poslovne tajne, 
f) kontrolu 

ulaganjem zaposlenih, 
g) 

Komisije, 

h) kontrolu postupanja odgovornih u postupcima po 

upravljanje, 
i) vljanje materijalno bitnih 

podataka upravi o kontroli zakonitosti poslovanja 
 

j) 
radnih procedura. 

 
a)   plan revizije, te 

ispitivati i procjenjivati primjerenost i 

mehanizme internih kontrolnih postupaka,  
b)  davati preporuke na osnovu rezultata postupka iz 

 
c)  provjeravati postupanje sa preporukama iz 
ovog stava,  
d)   u vezi sa poslovima interne revizije, u 

 

(3) 
ima pravo: 

a) 
za upravljanje sa ciljem dobijanja podataka u 
obavljanju kontrole zakonitosti poslovanja i provjere 

 
b)  zahtijevati od zaposlenih dostavu podataka i 

zakonitosti poslovanja i 
c) zahtijevati od svih lica koja obavljaju promotivne i 

dostavu podataka i dokumenata neophodnih za 
 

koje sazna prilikom obavljanja poslova interne revizije i ne 
 

 
 

(Funkcija upravljanja rizicima) 
(1) 

ana 31 Zakona.  

(2) 
hijerarhijski i nezavisno. 

(3) 
aktivnosti: 

a)  
ionih fondova 

b)  

rizik druge ugovorne strane u sklad
41, 42 i 43 ovog pravilnika, 

c)  savjetovanje upravnog odbora u vezi sa 

 
d)  

o:  

1) uskl

investicionog fonda,  

2) 

 
propisana za taj investicioni fond,  

3) 

 

4) primjerenosti i efikasnosti politika i procedura 



.
 

 

uklanjanje,  
e)  

r

preduzimanje blagovremenih i primjerenih mjera i  
f)  ocjenjivanje kada je to 

 

bitnim za ispunjavanje obaveza  
 
POGLAVLJE IV -  
                                 DOKUMENTACIJE 

 
 

(
podataka) 

ostalu dokumentaciju i evidencije u vezi sa svakim 

provjeru poslovanja investicionog fonda u bilo koje vrijeme u 
skladu sa Zakonom i propisima donesenim na osnovu 
Zakona.  
 (2) Sva poslovna dokumentacija, evidencije i podaci iz stava 

elektronskom obliku, se najmanje deset godina. 

nim 
 

(4) 

evidencije i p
 

(5) 
upravljanje na koje je preneseno upravljanje investicionim 
fondom, predati svu poslovnu dokumentaciju, evidencije i 
podatke koji se odnose na taj investicioni fond.  

(6) Poslovna dokumentacija, evidencije i podaci iz stava 1 

koji 
 

a) 

faze obrade svake transakcije,  
b)  

podataka prije takvih ispravki ili izmjena, 
c) 

 koji osigurava trajnost zapisa i  
d) 

dokumentacijom, evidencijama i podacima ili bilo 

 

ovima propisanim 
 

 
 

(Elektronska obrada podataka) 

mjere i postupke kojima  informacioni sistem blagovremeno i 
vesticioni fond i 

zahtjeve za otkup ili izdavanje udjela investicionog fonda kako 

pravilnika.  

(2) 
bezbjednosti tokom elektronske obrade podat
povjerljivost evidentiranih podataka.  

 
 

(Evidentiranje transakcija investicionog fonda) 

 

(2)  
a) naziv investicionog fonda i lica koje daje nalog za 

 
b) identifikacionu oznaku instrumenta, naziv 

instrumenta, odnosno karakteristike ugovora,  
c)  
d) vrstu naloga ili transakcije,  
e) cijenu,  
f) 

naziv lica kome se nalog daje, odnosno oznaku ako 
se nalog daje elektronskim putem,  

g) za tr
 

h)  
i) razloge za opoziv naloga, kada je to primjenjivo i 
j) transakcije. 

 
 evidenciju i o svim 

evidentirao sve bitne karakteristike i elemente sklopljenog 
ugovora ili posla.  

 
 

(Evidentiranje zahtjeva za otkup i kupovinu udjela) 
je po prijemu zahtjeva za 

otkup i kupovinu udjela investicionog fonda evidentirati 
 

 
a) naziv investicionog fonda,  
b) ime, naziv lica koje podnosi zahtjev, te 

ime zahtjev podnosi,  
c) ime lica koje je primilo zahtjev, odnosno oznaku 

ukoliko je zahtjev primljen elektronskim putem,  
d) datum i vrijeme prijema zahtjeva,  
e)  broj  udjela otvorenog investicionog fonda koji su 

predmet zahtjeva, 
f) usl  
g) vrstu zahtjeva. 

 
a)  
b) broj otkupljenih ili prodatih udjela,  
c) cijenu udjela investicionog fonda pri otkupu ili 

prodaji udjela,  
d) ukupnu vrijednost otkupljenih ili prodatih udjela,  
e) 

izlaznih naknada.  
 
POGLAVLJE  V - SUKOB INTERESA  
 

 
(Kriteriji za prepoznavanje sukoba interesa) 

 

(2) 



.
 

 

upravljanje, relevantno lice ili lice koja je posredno ili 

ili iz drugih razloga, u situaciji da:  
a) 

finan og fonda,  
b) 

interesa investicionog fonda,  
c) imaju finansijski ili neki drugi motiv za pogodovanje 

interesima drugog 
investicionog fonda i 

d) 
naknade u vezi upravljanja imovinom investicionog 

 

(3
sukoba interesa uzeti u obzir:  

a) 
proizlaze iz njegovog pripadanja grupi ili obavljanja 

 
za upravljanje prema investicionom fondu i  

b) 
upravlja.  

 
 

(Politika upravljanja sukobom interesa) 

u upravljanja sukobom 
interesa.  

(2) Politika upravljanja sukobom interesa iz stava 1 ovog 

ja. 

 
a) okolnosti koje predstavljaju ili koje mogu dovesti do 

vezano za djelatnost upravljanja investicionim 
fondom i  

b) avljanje mora 

upravljanje sukobom interesa.  

bi mu trebale 
biti poznate.  

 
 

(Nezavisnost u upravljanju sukobom interesa) 

investicionim fondovima kojim upravlja.  

 
a) 

informacija 
poslove upravljanja investicionim fondom kod kojih 
je prisutan rizik sukoba interesa, a kada bi 

upravlja,  
b) nadzor nad 

ljanje,  

na 

sukoba interesa i preuzimanje neprimjerenih rizika, 
d) 

relevantna lica obavljaju poslove upravljanja 
investicionim fondom i 

e)  

negativan uticaj na upravljanje sukobom interesa. 

dodatne mjere i procedure kojima  se osigurava nezavisnost 
u upravljanju sukobom interesa.  

 
 

(Upravljanje aktivnostima koje dovode do sukoba 
interesa) 

podatke o poslovima koje je obavilo u sklopu djelatnosti 
upravljanja investicionim fondom ili koji su o

 

(2) Ako usvojene politike, procedure i mjere za upravljanje 
sukobom interesa nisu dovoljne kako bi se u razumnoj mjeri 

funkcije 
kojima se osigurava postupanje u najboljem interesu 
investicionog fonda i investitora.  

e internet 
 

 
 

interesa) 

se podaci uno

roku. 

(2) 
podrazumijevaju se evidencije: 

a) povezanih lica, 
b) poslova u vezi sa kojima nastaje ili bi mogao 

nastati sukob interesa, 
c)  

informacijama, 
e) relevantnih lica kojima su dostupni povjerljivi podaci 

i 
f) papira od vrijednosti u vezi sa izdavanjem ili 

izdavaocem za koje su dobijeni povjerljivi podaci ili 
 

 
 

(Evidencija povezanih lica) 

ravljanje i investicionim fondom. 

(2)  
a) redni broj, 
b) datum nastanka povezanosti, 
c) datum unosa promjene, 
d) 

lica, 
e) kog lica, odnosno 

 
f)  
g) osnov povezanosti i 



.
 

 

h) datum prestanka povezanosti. 

(3) 
int

povezanih lica koji su potrebni za efikasno obavljanje poslova 
depozitara. 
(4) Po

upravljanje. 
 

 
(Evidencija poslova koji mogu dovesti do sukoba 

interesa) 

kojima nastaje ili bi mogao nastati sukob interesa, a koje 

vesticionih fondova kojima upravlja 
 

 
 

 
(1) 

vog pravilnika. 

(2) 

, 
te podatke iz evidencije dostaviti 
njegov zahtjev odmah. 
(3) 

transakcijom.  
 

 
a koji proizlaze iz 

instrumenata u imovini investicionog fonda) 

efektivna pravila za ostvarivanje prava glasa po papirima od 
vrijednosti iz portfelja investicionog fonda i drugih prava iz 
instrumenata koji pripadaju imovini investicionog fonda 

 

 
a) 
izdavaoca,  
b)  

drugim propisima, 
c) 

investicionim ciljevima, politikom i strategijom 
ulaganja tog investicionog fonda i  

d)  ili upravljanje rizicima koji proizlaze iz 
 

 
(4) Pojedinosti o radnjama preduzetim na osnovu pravila iz 

 
 
POGLAVLJE VI - 
RIZICIMA  

 
 

sukoba interesa) 

informacijama, odnosno povjerljivim podacima da: 
a) 

oglo 

upravljanje na osnovu drugih pravila poslovanja pri 
obavljanju poslova upravljanja investicionim 
fondovima; 

b) 

naloge u ime investicionog fonda i 
c) 

odnosno povjerljive podatke drugim licima. 

 
a) relevantna lica iz stava 1 su upoznata sa 

mjerama koje je dr
 

b) 

oj transakciji odmah direktno obavijestilo 

vrstu transakcije i 

transakcijama. 
 

 
(Upravljanje rizicima) 

blagovremeno prepoznavanje i dokumentovanje rizika, kojima 

investicioni fond u svom poslovanju i analizu uzroka njihovog 
nastanka. 

(2) Mj
kvalitativnih procjena mjerljivih i nemjerljivih rizika i njihovo 

 

(3) e i procedure 
kojima se provode mjere preuzimanja, smanjivanja, 

upravljanje prepoznalo i izmjerilo, odnosno procijenilo.  

definisati politike i procedure vezane uz odgovornost, 

investicioni fond preuzimaju u svojem poslovanju.  

moraju dosljedno promovisati efikasno upravljanje rizicima i 
ne ohrabrivati preuzimanje rizika koji nisu u skladu sa profilom 

 

 (6) 
i nagrada, 

upravljanje i investicioni fonda, kao i broj korisnika takvih 
bonusa i nagrada.  

 
 

(Politika upravljanja rizicima) 

investicio
investicioni fond kojim upravlja, usvoji, provodi i redovno 
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a) postup

svom poslovanju,  
b) 

riziku, riziku likvidnosti, riziku druge ugovorne 
strane, operativnom riziku i svim drugim vrstama 

 
c) postupke, alate i tehnike za mjerenje i upravljanje 

fonda vezano za derivate (u daljem tekstu: ukupna 
og 

44 ovog pravilnika,  
d) podjelu odgovornosti pri upravljanju rizicima unutar 

 
e) uslove, s

 
 

 

upravljanja rizicima) 

investicionog fonda.  

 procjenjivati:  
a) primjerenost i efikasnost politike upravljanja 

postupke, alate i tehnike mjerenja i upravljanja 
 

b) anje sa 

pravilnika te postupcima, alatima i tehnikama 

pravilnika i  
c) primjerenost i efikasnost preduzetih mjera s ciljem 

ostupaka 
upravljanja rizicima.  

 

pri izdavanju dozvole za poslovanje tako i kontinuirano, uvid u 
dokumentaciju o upravljanju rizicima, kako bi utvrdila postupa 

  
 

 
(Mjerenje i upravljanje rizicima) 

(1) 
 

fonda, propisati postupke, alate i tehnike mjerenja i 
upravljanja rizicima tako da:  

a) 

 
b) 

izdavaocu u skladu sa aktima investicionog fonda, 
Zakonom i ovim pravilnikom. 

(2) 

upravlja:  
a) osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika za 

mjerenje rizika preuzetih pozicija i njihov doprinos 
sti na osnovu ispravnih i 

pouzdanih podataka i primjereno dokumentovanje 
alata i tehnika upravljanja rizicima,  

b) 
se provjerila ispravnost postupaka mjerenja rizika 

 modela i 
procjene, kada je to primjereno, 

c) 

negativan uticaj na poslovanje investicionog fonda, 
kada je to primjereno, 

d) 

upravljanje i investicioni fond i osigurati dosljednost 

investicionog fonda,  
e) 

upravljanje i investicioni fond kojim upravlja i 
 f) 

fonda, u najboljem interesu investitora osiguravaju 

investicionog fonda.  

m trenutku 

 

(4) 
 

a) osigurati primjenu postupaka, alata i tehnika kojima 
 

1) javno dostupne podatke o trgovini,  
2)  
3) druge karakteristike finansijskog instrumenta 

cu sl.,  
b) 

vrijednost staviti u odnos sa procijenjenom 

 
1) istorijsko kretanje vrijednosti imovine 

investicionog fonda,  
2) strukturu investitora, 

investicionog fonda i 
 

uprav
njihovom uticaju na ukupnu likvidnost portfelja investicionog 

propisanih uslova i rokova isplate pri otkupu udjela. 

procjenjivanje nalazi li se u portfelju investicionog fonda  
dovoljno likvidne imovine kako bi moglo ispuniti Zakonom 
propisane uslove i rokove isplate pri otkupu udjela 
inv

 

upravljanje i investicionog fonda u vanrednim okolnostima.  

ulaganja svakog investicionog fonda kojim upravlja sa 
obavezama otkupa udjela, prospektom i statutom investicioni 
fonda, profilom investicioni fonda, strukturom investitora i 

m okolnostima.  
 

 
 

 



.
 

 

 
a) 

investicionog fonda ili 
b) ionog fonda.  

 

 
a) 

 45 ovog pravilnika ili  
b) VaR metodom.  

derivata, te udjelu derivata u imovini investicionog fonda.  

 

koristi VaR metodu ako:  
a) investicioni fond upotrebljava kompleksne strategije 

e strategije, 

 
b) 

 

rizik.  
 

 
 

(1) 

obavezama, primijeniti tu metodu na sve pozicije u 

koriste li se kao dio strategije ulaganja investicionog fonda u 
cilju smanjivanja rizika ili u cilju ostvarenja investicione 
strategije investicionog  79 

 

(2) 

vrijednost pripa
 

eze.  

(4) 
obavezama, sredstva pozajmljena investicionom fondu u 

 
 

 
(Rizik druge ugovorne strane i koncentracije u izdavaocu) 

Zakona. 

oji je 
 

fonda u derivatima sa istom drugom ugovornom stranom, pod 
 

a) ispunjene su pravne pretpostavke za netiranje za 
og fonda,  

b) 
derivate i sa istom drugom ugovornom stranom i u 

ugovornoj strani. 

e, kada u ime investicionog 
fonda prenosi kolateral drugoj ugovornoj strani, vrijednost 

stranom u ime investicionog fonda. 

a. 

 
 

 
 

fer 

koje kotira druga ugovorna strana u transakcijama na drugom 
 

a) 
vrijednost preu

 
b) potvrda vrednovanja provedena je od: 

1) 
o i na 

provjeriti, ili  

2) primjerene organizacione jedinice unutar 

upravljanja imovinom investicioni fonda.  

 

dokumentovati mjere i postupke koji osiguravaju primjereno, 

fonda prema  

OTC derivata.  

stava 3 ovog pravilnika, u sl

 

moraju biti posebno definisane u smislu stavova 1 i 2 ovog 
 

 
 

o tipovima finansijskih derivata) 

finansijskih derivata u portfelju svakog investicionog fonda 
kojim upravlja, povezanim rizicima, kvantitativnim limitima i 
primijenjenoj metodologiji za mjerenje rizika vezanim uz 
pozicije i transakcije tim derivatima.  

 



.
 

 

ispravku ili dopunu.  
 
POGLAVLJE VII  POSLOVNI PROCESI ZA NEPREKIDNO 
OBAVLJANJE DJELATNOSTI  I  UPRAVLJANJE 
INFORMACIONIM SISTEMOM 

 
 

(Poslovni procesi neophodni za neprekidno obavljanje 
djelatnosti) 

(1) Poslovni procesi neophodni za neprekidno obavljanje 

 
a) 

za upravljanje koji su propisani Zakonom ili 
propisima donesenim na osnovu Zakona,  

b)  
c) kontinuitetu u obavljanju djelatnosti.  

investicioni fond i zahtjeve za otkup ili prodaju udjela 
investicionog fonda kako bi osiguralo postupanje u skladu s 

 

poslovnim procesima neophodnim za neprekidno i uredno 
obavljanje djelatnosti mogu biti:  

a) 

pravno savjetovanje, osposobljavanje radnika, 

upravljanje,  
b) standardizovane usluge

cijenama. 
 

 
( ) 

(1) 
ala 

 

(2) 
 

a 
do jedne godine koje izdaje ili za koje garantuje 

 
 

 

(3) Ukoliko je iznos kapitala manji od propisanog osnovnog 

 
   

 
(Upravljanje informacionim sistemom) 

(1) enjivati i 

kojima se osigurava povjerljivost, cjelovitost i dostupnost 

za upravljanje.  

(2) 

 

(3) 
redovno 

poslovnih sistema u razumnom roku. 

POGLAVLJE VIII - 
 

 
 

(Postupanje u najboljem interesu investicionog fonda i 
njegovih investitora) 

investitorima fonda biti nepristrasno. 

jedne grupe investitora u odnosu na interese bilo koje druge 
grupe investitora. 

zloupotrebe koje bi mogle uticati na stabilnost i integritet 
 

st 

najboljem interesu investitora i to dokumentovati na 
 

imovine investicionog fonda i investitora prekomjernim 
 

 
 

 

teresu investicionog fonda i 
 

 

u ime investicionog fonda, u skladu sa ciljevima, strategijom i 
g fonda. 

investicionim ciljevima investicionog fonda definisanim 

vlastitu politiku upravljanja rizicima, prilikom razmatranja 
pojedinog ulaganja 
pojedinog ulaganja na strukturu imovine investicionog fonda, 

 

pouzdanih i relevantnih kvalitativnih i kvantitativnih informacija 
i podataka. 

 
 

udjela) 

 kupovinu 

udjela, investitoru bez odlaganja, a najkasnije prvog radnog 

zahtjeva. 

(2) K
 

a) 

   
b) 

 

(3) 
 

a) 
adresi internet stranice i mjestu na stranici gdje se 
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b) podaci su neprekidno dostupni i redovno se 
 

c) 

lozinke, 
d) govara kontekstu u kojem 

 
e) 

internetske stranice. 

(4) 
informacije:  

a)  
b) ime i prezime, firmu i identifikacionu oznaku 

investitora,  
c)  
d)  
e) naziv i identifikacionu oznaku investicionog fonda,  
f) vrstu zahtjeva, otkup ili kupovinu,  
g) broj udjela,  
h) 

kupovinu udjela,  
i) datum cijene udjela,  
j) 

nada ili u 

naknade,  
k) 

ili kupovine udjela.  
(6) 
dostaviti podatke o statusu njegovog zahtjeva. 
  

 
 

(1) 
investicionog fonda kojim upravlja, postupati u njegovom 
najboljem interesu. 

(2) 
st
preduzeti sve potrebne radnje u cilju postizanja najpovoljnijeg 

i vrsti naloga te 
naloga. 

(3) 
 

a) ciljeve, strategiju ulaganja i rizike investicionog 
fonda navedene u prospektu ili statutu investicioni 
fonda, 

b) karakteristike naloga, 
c) karakteristike finansijskog instrumenta na koji se 

nalog odnosi i 
d) karakteristike mjesta trgovanja na kojima se nalog 

 

(4) 
efikasne mjere za ispunjavanje uslova iz stavova 2 i 3 ovog 

naloga investicionog fonda.  

(5) 
e informacije o politici iz stava 4 ovog 

 

(6) 

 eventualne 
nedostatke. 

(7) 

najpovoljnijeg ishoda za investicioni fond, a najmanje jednom 
 

(8) 

 
 

 

 
(Davanje naloga za trgovanje u ime investicionog fonda 

 

za trgovanje u ime investicionog fonda kojim upravlja na 

investicionog fonda.  

politike kako bi se uskladilo sa obavezama iz stava 1 ovog 

od vrijednosti, lica kojima je dozvoljeno davati naloge za 
trgovanje.  

u ime investic
 

 
politike.  

nedostatke.  

najpovoljnijeg ishoda za investicioni fond, a najmanje jednom 
 

ravljanje mora dokazati kako je naloge u ime 

 
 

 
(Postupanje sa nalozima) 

(1) 
procedure i mjere za blagovr
transakcija u ime investicionog fonda.  
(2) 

ime investicionog fonda. 
(3) avati 
informacije u vezi s otvorenim nalozima investicionog fonda i 

zloupotreba takvih informacija od strane bilo kojeg 
relevantnog lica. 

 
 

je 
izdavaocem iz portfelja  
investicionih fondova) 

investicionih fondova kojim upravlja. 
 

 
 

fondova k (dvadeset posto) 
 

 
a) nje 

izdavaoca, 

 

, 
odnosno 

izdavaoca ili obrnuto. 



.
 

 

 
POGLAVLJE IX -  
UPRAVLJANJE 

 
 

( ) 
 

a) o  
b) statut, 
c) pravila poslovanja, 

organizacionom shemom, odnosno dijagramom 
 

e) procedure obrade podataka, 
 

terorizma, 
 

dokumentacije i 

propisima Komisije. 
 

 
 

Pravilima po
 

 
b) specifikacija poslova koji u skladu s prospektom 

prilikom njihovog odabira i kontrolne procedure 
 

 c)   mehanizmi internih kontrolnih postupaka i 
upravljanje rizicima, 

e 

upravljanje, 

 
rgovanju, 

g)  procedure za sigurnost, cjelovitost i tajnost podataka 

 
 

 
(Saglasnost Komisije) 

poslo
dopune tih akata.  
 

-  
 

 
(Stavljanje van snage) 

 Stupanjem na snagu ovog pravilnika stavlja se van 
snage 

investicio
broj: 44//08).  

 
 

(Stupanje na snagu) 
 Ovaj pravilnik stupa na snagu osmog dana od dana 

 
 
Broj: 02-15.01-36/18 
Datum: 26.11.2018. godine 
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  papirima od 

 

 
  

PRAVILNIK 

UPRAVLJANJE INVESTICIONIM FONDOVIMA 
 

DIO PRVI  OSNOVNE ODREDBE  
 

 
(Predmet) 

 

fondovima  

prenosa poslova upravljanja investicionim fondom na drugo 
 

 
n 2 

(Odobrenje Komisije) 
              

Bosne i Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija), prenijeti na 
na 23 

tekstu: Zakon) 
Zakona. 
 
DIO DRUGI - 
PRENOS POSLOVA UPRAVLJANJA NA DRUGO 

 
POGLAVLJE I  P  
 

 
 

              

 
a
prenesenih poslova, 

 
c) 

investicionim fondom u najboljem interesu investitora u 
investicioni fond kojim upravlja, 

d) 
 

prenosu poslova, u bilo kom trenutku  davati uputstva o 
obavljanju prenesenih poslova, 

f) 
zahtijevaju interesi investitora, otkazati ugovor o prenosu 
poslova, a otkaz stupa na snagu odmah, 

or
obavljanje povjerenih poslova,

h) 

za nesmetano obavljanje poslova depozitara, 
i) depozitar mo

dobiti sve informacije i dokumentaciju potrebnu za 
nesmetano obavljanje poslova depozitara, 

j) 
uvijek ima uvid u poslovanje investicionog fonda za koje 
obavlja poslove depozitara i 

k) 

lice. 
 

 
(Zahtjev za izdavanje odobrenja za prenos poslova) 

(1)  Zahtjev za izdavanje odobrenja za prenos poslova iz 
 


